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 رفىَط

افٛك عبِؼخ آي اٌج١ذ ثزض٠ٚذ ٔغخخ ِٓ سعبٌزٟ اٌٝ  أٔب اٌطبٌت ػجطبْ فن١ً ػجطبْ اٌىج١غٟ

 اٌّىبرت اٚ اٌّإعغبد اٚ ا١ٌٙئبد اٚ الاؽخبؿ ػٕذ هٍجُٙ ؽغت اٌزؼ١ٍّبد إٌبفزح فٟ اٌغبِؼخ.

 

 اٌزٛل١غ: 

 7109/ 2/  01اٌزبس٠خ:   
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 س واٌزضاَ ثمىأُٓ عبِؼخ آي اٌجُذ وأظّزهب ورؼٍُّبرهبالشا

 0271512172اٌؽبٌت: ػجؽبْ فعًُ ػجؽبْ اٌىجُغٍ              اٌشلُ اٌغبِؼٍ: 

 رخصص: الزصبد اٌّبي والاػّبي                     وٍُخ: الالزصبد واٌؼٍىَ الاداسَخ

ٚرؼ١ٍّبرٙب ٚلشاسارٙب اٌغبس٠خ اٌّفؼٛي  اػٍٓ ثبٟٔ لذ اٌزضِذ ثمٛا١ٔٓ عبِؼخ آي اٌج١ذ ٚأظّزٙب

 اٌّزؼٍمخ ثاػذاد سعبئً اٌّبعغز١ش ٚاٌذوزٛساٖ ػٕذِب لّذ ؽخق١بً ثاػذاد سعبٌزٟ ثؼٕٛاْ :

أصش اٌّزغُشاد الالزصبدَخ اٌىٍُخ ػًٍ الأداء اٌّبٌٍ ٌٍّصبسف اٌزغبسَخ اٌؼشالُخ ٌٍفزشح 

(0991- 7102.) 

ؼبسف ػ١ٍٙب فٟ وزبثخ اٌشعبئً ٚالاهبس٠ؼ اٌؼ١ٍّخ. وّب أٟ ٚرٌه ثّب ٠ٕغغُ ِغ الاِبٔخ اٌؼ١ٍّخ اٌّز

اػٍٓ ثبْ سعبٌزٟ غ١ش ِٕمٌٛخ اٚ ِغزٍٗ ِٓ سعبئً اٚ اهبس٠ؼ اٚ وزت اٚ اثؾبس اٚ اٞ ِٕؾٛساد 

ػ١ٍّخ رُ ٔؾش٘ب اٚ رخض٠ٕٙب فٟ اٞ ٚع١ٍخ اػلا١ِخ، ٚرأع١غبً ػٍٝ ِب رمذَ فإٟٔ ارؾًّ اٌّغإ١ٌٚخ 

غ١ش رٌه ثّب ف١ٗ ؽك ِغٍظ اٌؼّذاء فٟ عبِؼخ آي اٌج١ذ ثاٌغبء لشاس  ثأٔٛاػٙب وبفخ ف١ّب ٌٛ رج١ٓ

ِٕؾٟ اٌذسعخ اٌؼ١ٍّخ اٌزٟ ؽقٍذ ػ١ٍٙب ٚعؾت ؽٙبدح اٌزخشط ِٕٟ ثؼذ فذٚس٘ب دْٚ اْ ٠ىْٛ 

ٌٟ اٌؾك فٟ اٌزظٍُ اٚ الاػزشاك اٚ اٌطؼٓ ثبٞ فٛسح وبٔذ فٟ اٌمشاس اٌقبدس ِٓ ِغٍظ اٌؼّذاء 

 ثٙزا اٌقذد.  

 

 ......................  اٌزبسَخ: ...........................اٌزىلُغ: ..
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 الإهذاء

 "هذا لمن كان والدة قد توفى"

 الى حكمتً .....وعلمً

 الى ادبً .....وحلمً

 الى طرٌقً....المستقٌم

 الى طرٌق....الهداٌة

 الى كل من فً الوجود بعد الله ورسوله

 امً الغالٌة

 ي بعد اللهالى سندي وقوتً وملاذ

 الى من اثرونً على انفسهم

 الى من اظهروا الً ما هو اجمل من الحٌاة

 اخوتً واخواتً

 الى من جعلهم الله اخوتً بالله ومن احببتهم بالله

 اصدقائً

 الى من اتمنى ان تبقى صورهم ...فً عٌونً

 استاذتً

 الباحث 
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 شىش ورمذَش

عٙٗ ٚػظ١ُ عٍطبٔٗ ٚاٌقلاح ٚاٌغلاَ ػٍٝ اؽشف اْ اٌؾّذ لله ٔؾّذ عجؾبٔٗ ؽّذا ١ٍ٠ك ثغلاٌٗ ٚ

 الأج١بء ٚاٌّشع١ٍٓ ع١ذٔب ِؾّذ ػ١ٍٗ افنً اٌقلاح ٚارُ اٌزغ١ٍُ

ّٟ ئٔغبص ٘زٖ اٌشعبٌخ، لا ٠غؼٕٟ ئلا أْ أرمذَ ثبٌؾىش ٚاٌزمذ٠ش ٌلا      ّٓ الله ػٍ  عزبر اٌذوزٛسٚثؼذ أْ ِ

رىجذٖ ِٓ ػٕبء اٌمشاءح ِٚب أثذاٖ ِٓ  )اثشا١ُ٘ اٌجطب١ٔخ(ٌزفنٍٗ لجٛي الإؽشاف ػٍٝ سعبٌزٟ، ٌّٚب

فىبْ ٌؼٍّخ اٌف١بك ٚرٛع١ٙٗ اٌجٕبء  ِلاؽظبد سف١ٕخ ٚرٛع١ٙبد ػ١ٍّخ عذ٠ذح ٚٔقبئؼ ل١ّخ

، ٚأد٠ٓ ٌٗ ثبٌفنً ِٓ ثؼذ ٚسٚؽٗ اٌط١جٗ ٚخٍمٗ اٌىش٠ُ وبْ ٌٗ الاصش اٌىج١ش فٟ أغبص ٘زٖ اٌشعبٌخ

عضاٖ الله خ١ش  ٙش اٌشعبٌخ ػٍٝ أؽغٓ فٛسحالله ػٍٝ ِب ِٕؾٕٟ ِٓ ٚلذ ِٚغبػذح لا رمذس ثضّٓ ٌزظ

 .اٌغضاء

ٚالاِزٕبْ اٌٝ اعبرزرٟ اػنبء ٌغٕخ إٌّبلؾخ اٌىشاَ اٌز٠ٓ وّب لا ٠فٛرٕٟ اْ ارمذَ ثبٌؾىش اٌغض٠ً   

اعبرزرٟ الاوبسَ  ٠ٚٛعت ثبلاػزشاف ثبٌفنً اْ اؽىش٘زٖ اٌشعبٌخ.  ثمجٛي ِٕبلؾخرىشِٛا ٚرفنٍٛا 

ّبي اٌز٠ٓ وبْ ٌُٙ اٌفنً فٟ أغبص ٘زٖ اٌذساعخ. وّب ارٛعٗ ثبٌؾىش فٟ لغُ الالزقبد اٌّبي ٚالاػ

 ٚاٌؼشفبْ اٌٝ عبِؼخ آي اٌج١ذ اٌزٟ اؽزنٕزٕب فٟ غشثزٕب ٚلذِذ اٌىض١ش ٌٕب.

 

 

 .....  والله وٌٍ اٌزىفُك واٌؾّذ لله سة اٌؼبٌُّٓ .....

 اٌجبؽش
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 اٌغذوي
 اٌقفؾخ اٌّٛمٛع

 34 (7102-0991الأداء اٌّبٌٟ ِزّضلاً ثبٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد خلاي اٌفزشح ) 0

 34 (7102-0991إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ فٟ اٌؼشاق خلاي اٌفزشح ) 7

 39 (7102-0991ٌزنخُ فٟ اٌؼشاق خلاي اٌفزشح )ا 4

 10 (7102-0991فٟ اٌؼشاق خلاي اٌفزشح )اٌؾم١مٟ عؼش اٌفبئذح  3

 41 (ADFٚاخزجبس د٠ىٟ فٌٛش اٌّطٛس)(PP) اخزجبس ف١ٍ١جظ ث١شْ  1

 41 ٔزبئظ اخزجبس الاسرجبه اٌزارٟ 4

 40 ٔزبئظ اخزجبس رغبٔظ اٌزجب٠ٓ 2

 47 اٌطج١ؼٟ ٔزَبئظِ اخزجبس اٌزٛص٠غ 1

 44 اخزجبس اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ ٌلأخطبء 9

 43 اخزجبس الاسرجبه ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ 01

 42 ٔزبئظ الأؾذاس  00
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 اٌشىً
 اٌقفؾخ اٌّٛمٛع

 31 (7102-0991) خلاي اٌفزشح ِؼذي اٌزغ١ش فٟ اٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد 0

 31 (7102-0991) فٟ اٌؼشاق خلاي اٌفزشح ٟ الاعّبٌِٟؼذي اٌزغ١ش فٟ إٌبرظ اٌّؾٍ 7

 11 (7102-0991) خلاي اٌفزشح غ١ش فٟ اٌزنخُ فٟ اٌؼشاقزِؼذي اٌ 4

 13 (7102-0991) فٟ اٌؼشاق خلاي اٌفزشح ِؼذي اٌزغ١ش فٟ عؼش اٌفبئذح اٌؾم١مٟ 3
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اٌؼشالُخ ٌٍفزشح أصش اٌّزغُشاد الالزصبدَخ اٌىٍُخ ػًٍ الأداء اٌّبٌٍ ٌٍّصبسف اٌزغبسَخ 

(0991- 7102.) 

 ئػذاد اٌطبٌت

 ػجؽبْ فعًُ ػجؽبْ اٌىجُغٍ

 اٌذوزٛس الاعزبر ئؽشاف

 اٌجؽبُٔخ ِؾّذ اثشاهُُ

 

 اٌٍّخص

رٙذف ٘زٖ اٌذساعخ ئٌٝ ِؼشفخ أصش اٌّزغ١شاد الالزقبد٠خ اٌى١ٍخ ِزّضٍخ ثـ )إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

ّبٌٟ ٌٍّقبسف اٌزغبس٠خ اٌؼشال١خ خلاي الإعّبٌٟ، اٌزنخُ، عؼش اٌفبئذح اٌؾم١مٟ( ػٍٝ الأداء اٌ

(. اعزخذِذ اٌذساعخ ّٔٛرط الأؾذاس اٌّزؼذد ٌٍزؾ١ًٍ ٚاٌم١بط، ٚأظٙشد 7102-0991)اٌفزشح 

إٌزبئظ أْ ٕ٘بن رأص١ش عٍجٟ ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ ٚاٌزنخُ ػٍٝ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍّقبسف 

اٌؾم١مٟ ػٍٝ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍّقبسف اٌزغبس٠خ اٌزغبس٠خ، ٚػذَ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ ٌغؼش اٌفبئذح 

مبعًب ثبٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد ؽ١ش ثٍغذ ل١ّزٗ  % ِٓ 30، ٚأٚمؾذ اٌذساعخ أْ 1.24 الاؽزّب١ٌخُِ

مبعًب ثبٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد فٟ اٌؼشاق  ُِ اٌزغ١شاد فٟ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍّقبسف اٌزغبس٠خ اٌؼشال١خ 

ؾم١مٟ ِٚؼذي اٌزنخُ ٚعؼش اٌفبئذح اٌؾم١مٟ، ٚرٛفٟ اٌذساعخ رؼٛد ئٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌ

ثؼذح رٛف١بد أّ٘ٙب أْ ػٍٝ اٌّقبسف رمذ٠ش ػٛائذ٘ب ِغجمبً ٌزغٕت ا٢صبس اٌغٍج١خ ٌٍزنخُ، 

داء اٌّبٌٟ الازم١١ُ أظّخٌٚالاٌزضاَ ثغؼش اٌفبئذح اٌزٞ رؾذدٖ اٌغٍطخ إٌمذ٠خ، ثبلإمبفخ ئٌٝ ٚمغ 

 ش رطٛسًا ٚدلخ.ٌٍّقبسف اٌؼشال١خ ٠ىْٛ أوض
 
 عؼش اٌزنخُ، الاعّبٌٟ، اٌّؾٍٟ إٌبرظ اٌّٛعٛداد، ػٍٝ اٌؼبئذ اٌّبٌٟ، الأداء اٌّفزبؽُخ: اٌىٍّبد

 اٌفبئذح.
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Abstract 

The study aimed to measure the impact of some macroeconomic 

variables(Gross DomesticProduct (GDP), inflation and real interest rate) on 

the financial performance of the Iraqi banks during the period 0991-7102. 

The study used the multiple regression model for analysis and 

measurement. The results showed that there is a negative impact up the real 

GDP and inflation on the financial performance of commercial banks and 

the absence of a significant impact on the real interest rate on the financial 

performance of commercial banks as measured by return on assets with a 

value of 1.24. 304 of the changes in the financial performance of Iraqi 

commercial banks as are due to real GDP, inflation rate and real interest 

rate. The study recommends several recommendations, the most important 

of which is that banks should estimate their returns in advance in order to 

avoid the negative impacts of inflation, to adhere to the interest rate set by 

the monetary authority, and to develop a more sophisticated and accurate 

financial performance assessment system for Iraqi banks. 

Keywords: financial performance, return on assets, GDP, inflation, interest 

rate  
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 الاوي اٌفصً

 اٌؼبَ الاؼبس 
 

 اٌّمذِخ: 0-0

بع اٌّقشفٟ دٚسا ِّٙب فٟ اٌغ١بعخ الالزقبد٠خ فٟ اٌجٍذاْ إٌب١ِخ ٚاٌّزمذِخ مط٠ٌٍؼت ا

ػٍٝ ؽذ عٛاء ٌٚٗ دٚس ؽ١ٛٞ فٟ اٌز١ّٕخ الالزقبد٠خ ِٓ خلاي سفذ الالزقبد ثبٌّٛاسد اٌّب١ٌخ 

ٌٚزؾم١ك ٘زا اٌذٚس ٠غت اْ -ٚالالشاك –اٌلاصِخ اٌزٟ ٠ؾقً ػ١ٍٙب ػٓ هش٠ك لجٛي اٌٛدائغ 

رغزط١غ ِٓ خلاٌٙب اٌّقبسف اٌزغبس٠خ ِّبسعخ دٚس٘ب فٟ إٌؾبه الالزقبدٞ رزٛفش ث١ئخ ِلاءِخ 

ِٚٓ اُ٘ اٌغ١بعبد ٘ٛ رم١١ُ الاداء اٌّبٌٟ فٟ اٌّقبسف اٌزغبس٠خ ٌّؼشفخ ٔؾبهٙب الالزقبدٞ 

ٕٚ٘بن ػذد ِٓ اٌّزغ١شاد الالزقبد٠خ اٌزٟ رإصش ػٍٝ الاداء اٌّبٌٟ ٌٍّقبسف اٌزغبس٠خ ِٕٙب إٌبرظ 

ٟ اٌؾم١مٟ ِٚؼذي اٌزنخُ ٚعؼش اٌفبئذح اٌؾم١مٟ ٚث١ٕذ اٌذساعخ رأص١ش ٘زٖ اٌّزغ١شاد اٌّؾٍٟ الاعّبٌ

ِمبعب ثّؼذي  7102-0991ػٍٝ الاداء اٌّبٌٟ ٌٍّقبسف اٌزغبس٠خ اٌؼشال١خ خلاي فزشح اٌذساعخ 

 .اٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد

 :وأعئٍزهب ِشىٍخ اٌذساعخ  0-7

د اٌّغزّشح فٟ الاداء اٌّبٌٟ ٠ٚؼٛد رٌه اٌٝ زمٍجبِٓ اٌرؼبٟٔ اٌّقبسف اٌزغبس٠خ اٌؼشال١خ  

اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّزغ١شاد الالزقبد٠خ ٚاٌغ١بع١خ ِٚٓ ٘زٖ اٌّزغ١شاد إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ اٌؾم١مٟ 

 ِٚؼذي اٌزنخُ ِٚؼذي عؼش اٌفبئذح اٌؾم١مٟ ٚرغؼٝ ٘زٖ اٌذساعخ ٌلإعبثخ ػٍٝ الأعئٍخ اٌزب١ٌخ  :

الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ ػٍٝ الإداء اٌّبٌٟ ٌٍّقبسف اٌزغبس٠خ  ِب رأص١ش إٌبرظ اٌّؾٍٟاٌغؤاي الأوي: 

 اٌؼشال١خ ِمبعب ثبٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد ؟

ِب رأص١شِؼذي اٌزنخُ ػٍٝ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍّقبسف اٌزغبس٠خ اٌؼشال١خ ِمبعب اٌغؤاي اٌفشػٍ اٌضبٍٔ: 

 ثبٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد ؟

مٟ ػٍٝ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍّقبسف اٌزغبس٠خ اٌؼشال١خ ِب رأص١شعؼش اٌفبئذح اٌؾم١اٌغؤاي اٌفشػٍ اٌضبٌضخ: 

 ِمبعب ثبٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد ؟
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 أهُّخ اٌذساعخ:3 -0

اٌّزغ١شاد  ِٓ خلاي رغ١ٍو اٌنٛء ػٍٝ أصشٌ اٌغبٔت إٌظشرجشص أ١ّ٘خ اٌذساعخ فٟ 

١ّ٘زٙب ، ٚأ(7102-0991الالزقبد٠خ اٌى١ٍخ ػٍٝ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍّقبسف اٌزغبس٠خ اٌؼشال١خ ٌٍفزشح)

ِٓ ٔبؽ١خ أخشٜ رأرٟ ٘زٖ اٌذساعخ ٌغذ إٌمـ اٌؾبفً فٟ اٌذساعبد اٌجبٌغخ ػٍٝ اعزّشاس٠زٙب، 

ٚئصشاء اٌّؾزٜٛ إٌظشٞ ِٓ اٌجؾٛس ،اٌّزغ١شاد الالزقبد٠خ اٌى١ٍخ ٚالأداء اٌّبٌٟٚالأثؾبس اٌّزؼٍمخ

 .إٌّؾٛسح فٟ ٘زا اٌّٛمٛع

ش أْ رن١ف ٘زٖ اٌذساعخ ِغّٛػخ ِٓ ، ف١أًِ اٌجبؽاٌغبٔت اٌؼٍٍّأِب أ١ّ٘خ اٌذساعخ ِٓ 

إٌزبئظ ٚاٌزٛف١بد اٌزٟ ِٓ اٌّّىٓ أْ رغُٙ فٟ ص٠بدح اٌٛػٟ ٚالإدسان ٌذٜ اٌّقبسف اٌزغبس٠خ 

، ِٚغبػذرُٙ فٟ اعزّشاس٠زٙب، اٌّزغ١شاد الالزقبد٠خ اٌى١ٍخ ػٍٝ الأداء اٌّبٌٟ ٌٙباٌؼشال١خ لأ١ّ٘خ 

ب فٟ الأ١ّ٘خ اٌجبٌغخ ٌؼ١ٕخ اٌذساعخ، ِٚغبّ٘زٙب ٚاٌّؾبفظخ ػٍٝ ِشاوض٘ب اٌزٕبفغ١خ، ٚرىّٓ أ١ّ٘زٙ

فاْ رم١١ُ الأداء اٌّبٌٟ لأٞ ِإعغخ رؼًّ فٟ اٌٛامؾخ فٟ الالزقبد اٌؼشالٟ، ِٚٓ ٔبؽ١خ أخشٜ 

اٌمطبع اٌّقشفٟ ٠ؼزجش ٘بَ عذاً لأٔٗ ٠غبػذ الإداسح فٟ رشؽ١ذ خططٙب ٚع١بعزٙب ٚلشاسارٙب، 

 ػ١ٍٗ ٌزؼض٠ض٘ب.فنلاػًٓ ِؼشفخ ِٛالغ اٌمٛح ف١ٙب ٚاٌزأو١ذ 

 أهذاف اٌذساعخ: 0-4

 رٙذف ٘زٖ اٌذساعخ ٌزؾم١ك الأ٘ذاف اٌزب١ٌخ :

ل١بط أصش إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ ػٍٝ الإداء اٌّبٌٟ ٌٍّقبسفبٌزغبس٠خ اٌؼشال١خ ِمبعب .0

 . ثبٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد 

١خ ِمبعب ثبٌؼبئذ ػٍٝ ل١بط أصشِؼذي اٌزنخُ ػٍٝ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍّقبسف اٌزغبس٠خ اٌؼشال. 7

 . اٌّٛعٛداد 

ل١بط أصشعؼش اٌفبئذح اٌؾم١مٟ ػٍٝ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍّقبسف اٌزغبس٠خ اٌؼشال١خ ِمبعب ثبٌؼبئذ ػٍٝ . 3

 .اٌّٛعٛداد 

 :ٌّزغُشاد اٌذساعخ اٌزؼشَفبد الإعشائُخ  0-5

 ؽ١ش رُ اٌزؼش٠فبد الإعشائ١خ ٌّقطٍؾبد اٌذساعخ، وبٌزبٌٟ:

ِٓ اٌغٍغ  خبط وّٟ ٌٍٕغجخ اٌزٟ ٠شرفغ ثٙب ِزٛعو ِغزٜٛ عؼش عٍ٘ٛ ِم١.ِؼذي اٌزعخُ:7

ٚاٌخذِبد اٌّخزبسح فٟ الزقبد ِب خلاي فزشح ص١ِٕخ ٠ٚؼجش ػٕٗ ثبٌٕغجخ اٌّئ٠ٛخ . ٠ٚؾ١ش ئٌٝ 

 أخفبك فٟ اٌمٖٛ اٌؾشائ١خ ٌؼٍّخ اٌذٌٚخ. 

 ٚاٌخذِبد اٌغٍغ ١غٌغّ (اٌغٛل١خإٌمذ٠خ ) اٌم١ّخ ػٓ ٘ٛػجبسح. إٌبرظ اٌّؾٍٍ الإعّبٌٍ اٌؾمُمٍ:0

 .إٌّزغخ فٟ الزقبد ِب خلاي فزشح ص١ِٕخ ِؼ١ٕخ ػبدح ِب رىْٛ عٕخ إٌٙبئ١خ
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٘ٛ عؼش اٌفبئذح ػٍٝ اٌمشٚك إٌّّٛؽخ ٌٍؼّلاء ثؼذ اعزجؼبد اصش اٌزنخُ . عؼش اٌفبئذح اٌؾمُمٍ :3

 . 

ٟ أفٌٛٗ، ٘ٛ ِإؽش ٠م١ظ ِذٜ سثؾ١خ اٌّقشف ٔغجخ ئٌٝ ئعّبٌ. ِؼذي اٌؼبئذ ػًٍ اٌّىعىداد:4

٠ٚؼطٟ اٌؼبئذ ػٍٝ الأفٛي فىشح ػٓ ِذٜ وفبءح الإداسح فٟ اعزخذاَ أفٌٛٙب ٌزؾم١ك الأسثبػ، 

 ٠ٚزُ اؽزغبة اٌؼبئذ ػٍٝ الأفٛي ثمغّخ أسثبػ اٌؾشوخ اٌغ٠ٕٛخ ػٍٝ ئعّبٌٟ أفٌٛٙب.
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 اٌضبٍٔ اٌفصً

 اٌغبثمخ واٌذساعبد إٌظشٌ الاؼبس 
 رّهُذ

اٌّزغ١شاد اٌّب١ٌخ ٚالالزقبد٠خ، ٠ٚأرٟ اٌٙذف ِٓ دساعخ  رزأصش اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ ثبٌؼذ٠ذ ِٓ

أصش ٘زٖ اٌّزغ١شاد ػٍٝ اداء اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ ٘ٛ ئ٠غبد اٌؾٍٛي إٌّبعجخ ٌٍّؾبوً اٌّب١ٌخ، ٚارخبر 

اٌمشاساد اٌّب١ٌخ اٌزٟ رزلاءَ ِغ اٌٛمغ الالزقبدٞ، ٚرأرٟ ٘زٖ اٌذساعخ ٌٍشثو ث١ٓ ثؼل اٌّزغ١شاد 

اداء اٌّقبسف اٌّب١ٌخ، ٚفٟ ِب ٠ٍٟ ٔغزؼشك ثؼل اٌذساعبد ٚإٌظش٠بد الالزقبد٠خ اٌى١ٍخ ٚ

 الالزقبد٠خ اٌؼ١ٍّخ اٌّشرجطخ ثّٛمٛع اٌذساعخ.

 اٌّزغُشاد الالزصبدَخ اٌىٍُخ  7-0

رٙذف دساعخ الالزقبد اٌىٍٟ ئٌٝ رؾ١ًٍ الأداء ٌٍّإعغبد الالزقبد٠خ اٌّخزٍفخ، ٚرٌه ػٍٝ 

٠زنّٓ اٌزؾ١ًٍ الالزقبدٞ اٌىٍٟ ِغّٛػخ ِٓ اٌؼٕبفش ِغزٜٛ الالزقبد اٌمِٟٛ ٌٍذٌٚخ، ؽ١ش 

اٌشئ١غ١خ ٟٚ٘: الاعزضّبس اٌىٍٟ، ٚالاعزٙلان اٌخبؿ ٚاٌؼبَ، ٚاٌزغبسح اٌذ١ٌٚخ، ِٚؼذلاد اٌجطبٌخ، 

ٚفٟ (Fischer,7110)ٚأعؼبس اٌفبئذح، ٚأعؼبس فشف اٌؼّلاد، ٚاٌزنخُ، ٚغ١ش٘ب ِٓ اٌؼٛاًِ

ّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ِٚؼذي اٌزنخُ، ٚاعؼبس اٌفبئذح ثؾىً ِب ٠ٍٟ رغزؼشك اٌذساعخ وً ِٓ إٌبرظ اٌ

 ِٕفقً وٛٔٙب اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٌٍذساعخ.

 إٌبرظ اٌّؾٍٍ الإعّبٌٍ 0 -0 -7

غ ٚاٌخذِبد إٌٙبئ١خ فٟ ٠ٍؼشَف إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ػٍٝ أٔٗ "اٌم١ّخ إٌمذ٠خ ٌٍغ

غخ ثأ٠ذٞ ػبٍِخ داخ١ٍخ ٚخبسع١خ مّٓ الالزقبد، ٠ٚزُ اؽزغبة ل١ّخ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد إٌٙبئ١خ إٌّز

 .(Mankiw, 7119)اٌؾذٚد اٌغغشاف١خ ٌٍجٍذ" 

 ؼشق اؽزغبة إٌبرظ اٌّؾٍٍ الاعّبٌٍ   7-0-0-0

 & ٠Dornbuschزُ اؽزغبة إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٌٍذٌٚخ ثبعزخذاَ صلاس هشق ٟٚ٘ )

Fischer, 7111:) 

 (Expenditure Methodؼشَمخ الإٔفبق ) .0

٘زٖ اٌطش٠مخ اؽزغبة إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ِٓ خلاي اؽزغبة ئعّبٌٟ إٌمذ  ٠زُ ِٓ خلاي

إٌّفك ػٍٝ ع١ّغ أٔٛاع اٌغٍغ ٚاٌخذِبد إٌٙبئ١خ، ٚرٌه خلاي فزشح ص١ِٕخ ِؼ١ٕخ )عٕخ ٚاؽذح(، وّب 

 ٠غت أْ ٠زغبٜٚ ئعّبٌٟ الإٔفبق ػٍٝ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد إٌٙبئ١خ ِغ ل١ّخ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد إٌٙبئ١خ 
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ّٕزغخ خلاي ٔفظ اٌفزشح . ٚثبعزخذاَ ٘زٖ اٌطش٠مخ ٠زُ رمغ١ُ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ئٌٝ اٌ

 ِغّٛػخ ِٓ اٌؼٕبفش ٟٚ٘:

 (Consumption(C)ِغّٛػخ الإعزٙلان اٌؾخقٟ ِٓ عٍغ ٚخذِبد ) اولًا:

 (Investment(I)ِغّٛػخ الإٔفبق الاعزضّبسٞ ) صبُٔبً:

 (Government(G)ِغّٛػخ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ) صبٌضبً:

(، Export- Import (X-M)اٌّغزٛسداد( ) –: ِغّٛػخ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ )اٌقبدساد ساثؼبً

 ٠ّٚىٓ وزبثخ ِؼبدٌخ اؽزغبة إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ثطش٠مخ الإٔفبق ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ :

GDP = C + I + G + (X-M) 

 (Output Methodؼشَمخ الإٔزبط ) .7

ٌٟ ثبعزخذاَ هش٠مخ الإٔزبط ِٓ خلاي رمغ١ُ الالزقبد ئٌٝ ٠زُ اؽزغبة إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّب

لطبػبد ئٔزبع١خ، ٠ٚزُ اؽزغبة ئٔزبع١خ وً لطبع ثؾىً ِٕفقً، ِٚٓ صُ اؽزغبة ئٔزبع١خ ع١ّغ 

لطبػبد الالزقبد٠خ، ٚ٘زا ِب ٠غّٝ ثبٌم١ّخ اٌّنبفخ فٟ الالزقبد، ٠ّٚىٓ وزبثخ اٌق١غخ اٌش٠بم١خ 

 ٌٙزٖ اٌطش٠مخ ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ: 

GDP =        

 ، ِغّٛع ئٔزبع١خ اٌمطبػبد فٟ الالزقبد      ؽ١ش أْ 

 ( ِٓ خلاي اٌق١غخ اٌزب١ٌخ:٠ٚNDPزُ اؽزغبة فبفٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ )

NDP = GDP – D 

 ل١ّخ الإ٘زلان فٟ سأط اٌّبي. Dؽ١ش أْ 

 (Income Methodؼشَمخ اٌذخً ) .3

هش٠مخ اٌذخً ِٓ خلاي ؽغبة اٌؼبئذ ػٍٝ ٠زُ اؽزغبة إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ثبعزخذاَ 

ػٕبفش الإٔزبط ٚرزّضً اٌؼٛائذ ثأعٛس اٌؼّبي، ٚفٛائذ اٌؼبئذ ػٍٝ سأط اٌّبي، ٚس٠غ اٌؼبئذ ِٓ 

ٚالإثزىبس، ٠ٚزُ اؽزغبة إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ثبعزخذاَ  اٌزٕظ١ُالأسك، ٚالأسثبػ إٌبرغخ ػٓ 

 ٘زٖ اٌطش٠مخ ِٓ خلاي اٌق١غخ اٌزب١ٌخ:

 ٌىٍٟ = الأعٛس+ اٌفٛائذ+ اٌش٠غ+ الأسثبػاٌذخً ا
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وّب ٠زُ اؽزغبة إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ثبلاػزّبد ػٍٝ اعؼبس اٌغٛق، اٚ اعؼبس اٌزىٍفخ، 

( ٌٍغٍغ ٚاٌخذِبد Nominal GDPؽ١ش ٠زُ رمذ٠ش إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ثأعؼبس اٌغٛق )

مٙب اٌؾىِٛخ ػٍٝ ثؼل اٌغٍغ إٌٙبئ١خ، ٚرؾًّ الاعؼبس خلاي اٌفزشح ٚاٌنشائت اٌزٟ رفش

ٚاٌخذِبد فٟ اٌفزشح اٌض١ِٕخ اٌزٟ ٠ؾغت ثٙب إٌبرظ، ِّب ٠غؼً ِب ٠ٕفمٗ اٌّغزٍٙه إٌٙبئٟ ػً اٌغٍغ 

ٚاٌخذِبد أػٍٝ ِٓ ِب ٠ؾقً ػ١ٍخ إٌّزظ ٌٍغٍؼخ أٚ اٌخذِخ، أِب فٟ ؽبٌخ رمذ٠ُ اٌذػُ إٌمذٞ ِٓ 

ؼش اٌغٍؼخ إٌٙبئٟ الً ِٓ اٌغؼش اٌزٞ لجًِ اٌؾىِٛخ ٌجؼل اٌغٍغ ٚاٌخذِبد فٟ اٌغٛق ٠غؼً ع

٠ؾقً ػ١ٍٗ إٌّزظ، ثبٌزبٌٟ فأْ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌّؾغٛة ػٍٝ أعبط عؼش اٌغٛق ٠ىْٛ 

ألً ِٓ ػٛائذ ػٕبفش الإٔزبط خلاي فزشح ص١ِٕخ ِؼ١ٕخ، ٚثبعزخذاَ الاعؼبس اٌغبس٠خ رخزٍف ل١ّخ 

الإٔزبط فٟ الالزقبد، ِّب ادٜ ئٌٝ اٌٍغٛء  إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ثغؼش اٌغٛق ػٓ ػٛائذ ػٕبفش

ٌؾغبة إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ثأعؼبس اٌزىٍفخ ٌؼٕبفش الإٔزبط فٟ الالزقبد، ف١زُ اؽزغبة إٌبرظ 

( ِٓ خلاي اؽزغبة إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ثغؼش اٌغٛق Real GDPاٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ )

 ,Mankiwٕٗ ل١ّخ اٌنشائت غ١ش اٌّجبؽشح )ثبلإمبفخ ئٌٝ ل١ّخ اٌذػُ اٌؾىِٟٛ ِطشٚؽب ِ

7119.) 

 صؼىثبد لُبط إٌبرظ اٌّؾٍٍ الإعّبٌٍ 7-0-0-7

رٛاعٗ ػ١ٍّخ اؽزغبة ل١ّخ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌقؼٛثبد اٌزٟ رقَؼت 

 :(Dornbusch & Fischer, 7111)ػ١ٍّخ اؽزغبة ل١ّزٗ ثذلخ، ِٚٓ ٘زٖ اٌقؼٛثبد

د اٌشع١ّخ ِؼٍِٛبد ػٓ ع١ّغ اٌغٍغ ٚإٌّزغبد فٟ الالزقبد، ثبٌزبٌٟ . ػذَ رٛف١ش الإؽقبءا0

 ٠قؼت ل١بط اٌم١ّخ اٌفؼ١ٍخ ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ثؾىً دل١ك.

. لذ ٠زُ اؽزغبة ثؼل اٌغٍغ ٚخبفٗ اٌغٍغ اٌٛع١طخ اوضش ِٓ ِشح فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ، 7

 ِّب ٠إدٞ ئٌٝ اسرفبع ل١ّخ إٌبرظ ثؾىً غ١ش فؾ١ؼ.

. فؼٛثخ اؽزغبة إٌّزغبد إٌّض١ٌخ ٌلأفشاد ِضً ِٕزغبد اٌّضاسع اٌؾخق١خ ٚاٌؼبئ١ٍخ، 4

 ٚاٌّؾبغً الأزبع١خ اٌج١ز١خ.

. فؼٛثخ ل١بط اٌّذفٛػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ ٌلأفشاد اٌزٟ ٠ؾقٍْٛ ػ١ٍٙب ػٓ هش٠ك اٌغٛائض ٚاٌٙذا٠ب 3

 ٚالإػبٔبد. 

ٌؼذح عٕٛاد، ٠ٚغت اؽزغبة ل١ّزٙب  . فؼٛثخ اؽزغبة ل١ّخ اٌغٍغ اٌمذ٠ّخ اٌزٟ رُ اعزخذاِٙب1

 مّٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ٌٕفظ اٌؼبَ ِضً ا٢لاد ٚاٌّجبٟٔ اٌمذ٠ّخ.
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. فؼٛثخ اؽزغبة ػ١ٍّبد ٔمً اٌٍّى١خ ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ِضً الاعُٙ ٚاٌغٕذاد، ؽ١ش أٔٙب لا 4

ٌٛع١و فٟ ػ١ٍّخ رؾزغت ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ئلا أْ ل١ّخ اٌؼٌّٛخ اٌزٟ ٠ؾقً ػ١ٍٙب ا

 ٔمً ٍِى١خ الاٚساق اٌّب١ٌخ رذخً فٟ اٌؾغبثبد اٌم١ِٛخ.

. اخزلاف ِؼذلاد الاعؼبس ٚرزثزثٙب ِٓ عٕخ لأخشٜ، ٠ٚإدٞ رٌه ٌؾذٚس اخزلاف فٟ ل١ّخ إٌبرظ 2

اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٚفٟ ثؼل الاؽ١بْ ٠ؼطٟ ؽغبثبد غ١ش ؽم١م١خ، ِّب ادٜ ئٌٝ اٌٍغٛء ئٌٝ 

 عّبٌٟ اٌؾم١مٟ ٌزغٕت ٘زٖ اٌّؾىٍخ.اؽزغبة إٌبرظ اٌّؾٍٟ الا

ٚفٟ ع١بق اٌؾذ٠ش ػٓ اٌؼلالخ ث١ٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٚاداء اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ فٟ 

الالزقبد، فأْ ؽذٚس الأصِبد اٌّب١ٌخ، ِٚؾبوً أخفبك اٌغ١ٌٛخ ٠إدٞ ئٌٝ ؽذٚس فذِبد فٟ 

ٍٟ  ٚاٌزنخُ فٟ الالزقبد اٌّزغ١شاد الالزقبد٠خ اٌى١ٍخ، ٚرٛصش ٘زٖ اٌقذِبد ػٍٝ الإٔزبط اٌى

(Christensen et al., 7100 ٠ٚإصش إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ ػٍٝ اداء اٌّقبسف ،)

اٌّب١ٌخ ِٓ خلاي صلاس لٕٛاد ٟٚ٘: فبفٟ فٛائذ اٌذخً، رؾغٓ خغبئش اٌمشٚك، ٚاٌزىب١ٌف 

ٛ ٠إدٞ ئٌٝ ص٠بدح (، وّب اْ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ِشرفغ اBolt et al., 7107ٌّٕاٌزؾغ١ٍ١خ )

٠ٚزأصش الأداء اٌّبٌٟ اٌّقشفٟ فٟ اٌذٚسح ؾغٓ الإ٠شاداد، اٌغ١ٌٛخ اٌّب١ٌخ، ٚأخفبك اٌخغبئش، ٚر

ٔغت أوجش ِٓ  الالزقبد٠خ، ؽ١ش أٔٗ فٟ ؽبٌخ الاصد٘بس الالزقبدٞ فأْ الأعش ٚاٌؾشوبد رٕفك

 .( Combey& Togbenou, 7102اٌذخً ٌخذِخ اٌذ٠ٓ)

 

 ِؼذي اٌزعخُ  7 -0 -7

٠ؼشَف اٌزنخُ ػٍٝ أٔٗ "الاسرفبع فٟ ِغزٜٛ الاعؼبس اٌؼبَ ثؾىً ِغزّش"، ٠ٚمبط ِؼذي 

 Consumer Priceاٌزنخُ ِٓ خلاي اؽزغبة ِؼذي اٌزغ١ش فٟ اٌشلُ اٌم١بعٟ لأعؼبس اٌّغزٍٙه )

Index (CPI)( ٚاٌشلُ اٌم١بعٟ لأعؼبس اٌغٍّخ ،)Wholesale Price Index ٚرٌه ِٓ خلاي ،)

 (:7103)ؽغ١ٓ ٚعؼ١ذ،  اٌق١غخ اٌزب١ٌخ
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فٍ اٌغٕخ  هاٌشلُ اٌمُبعٍ لأعؼبس اٌّغزهٍ -)اٌشلُ اٌمُبعٍ لأعؼبس اٌّغزهٍه فٍ اٌغٕخ اٌؾبٌُخ

 %011اٌغبثمخ(/ اٌشلُ اٌمُبعٍ لأعؼبس اٌّغزهٍه ٌٍغٕخ اٌؾبٌُخ * 

 أعجبة اٌزعخُ   7-0-7-0

ُ ٠ؾذس ثغجت ص٠بدح رؾ١ش إٌظش٠بد الالزقبد٠خ ثّب ف١ٙب ٔظش٠خ اٌزنخُ، ئٌٝ أْ اٌزنخ

ٌٍغٍغ  اٌؼبَ ٌلاعؼبسٌّغزٜٛ ااٌطٍت اٌىٍٟ ثٕغجخ أوجش ِٓ اٌض٠بدح فٟ اٌؼشك، ثبٌزبٌٟ اسرفبع 

ثغجت اٌض٠بدح فٟ ؽغُ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ اٌزٞ ٠إدٞ ئٌٝ ص٠بدح ػشك إٌمذ ثٕغجخ  أٚٚاٌخذِبد، 

لاد الائزّب١ٔخ اٌزٟ اوجش ِٓ اٌض٠بدح ثؾغُ اٌؼشك ِٓ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد، أٚ ثغجت ص٠بدح اٌزغ١ٙ

، ٠ٚشٜ افؾبة ٔظش٠خ اٌزنخُ أ٠نبً أْ اٌزنخُ فٟ اٌذٚي اٌّزمذِخ ٠ٕزظ ػٓ ّقبسفرّٕؾٙب اٌ

اسرفبع رىب١ٌف ػٕبفش الإٔزبط، أِب ؽغت ٔظش٠خ اٌزنخُ ا١ٌٙىٍٟ فأْ اعجبة اٌزنخُ رؼٛد ئٌٝ 

ؽغُ اٌؼشك اٌىٍٟ  اٌزغ١شاد ا١ٌٙى١ٍخ فٟ الالزقبد وىً، اٌزٟ رإدٞ ئٌٝ ؽذٚس رغ١شاد ١٘ى١ٍخ فٟ

 (.Cline, 0910ٚاٌطٍت اٌىٍٟ فٟ الالزقبد اٌمِٟٛ ) 

ٌٍٚزنخُ أعجبة ػذ٠ذح ِٚزٕٛػخ ِٕٙب ِب ٠شعغ لأعجبة الزقبد٠خ داخ١ٍخ ، ِٕٚٙب ِب ٠ىْٛ ٔز١غخ 

ٔغُ اٌذ٠ٓ، ٌٍزغبسح اٌخبسع١خ، ٚفٟ ِب ٠ٍٟ أُ٘ اٌؼٛاًِ الالزقبد٠خ اٌزٟ ٠ٕؾأ اٌزنخُ ثغججٙب)

 (: 7107ٚآخشْٚ، 

خُ ٔبرظ ػٓ اٌزىب١ٌف: ٠ٕٚؾأ ٘زا إٌٛع ِٓ اٌزنخُ ثغجت اسرفبع اٌزىب١ٌف اٌزؾغ١ٍ١خ فٟ رن -0

 اٌؾشوبد اٌقٕبػ١خ أٚ غ١ش٘ب ِّٓ ٠ىْٛ ٌذ٠ٙب ِٛالغ أزبع١خ ٠طبٌت ػّبٌٙب ثشفغ أعٛسُ٘ . 

رنخُ ٔبرظ ػٓ اٌطٍت: ٚ٘زا إٌٛع ٠ىْٛ ٔز١غخ ص٠بدح ؽغُ اٌطٍت إٌمذٞ ِغ صجبد اٌؼشك  -7

ذِبد، ؽ١ش اْ الاسرفبع اٌىٍٟ ٌٍطٍت لا ٠مبثٍٗ اسرفبع فٟ الأزبط، ثبٌزبٌٟ رشرفغ ِٓ اٌغٍغ ٚاٌخ

 الأعؼبس. 
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رنخُ ٔبرظ ػٓ ؽقٛي رغ١١شاد و١ٍخ فٟ رشو١ت اٌطٍت اٌىٍٟ ، أٚ رغ١شاد فٟ اٌطٍت إٌمذٞ  -4

ؽزٝ ٌٛوبْ ٘زا اٌطٍت ِفشهبً أٚ ٌُ ٠ىٓ ٕ٘بن رشوض الزقبدٞ، فزىْٛ ٚلزٙب الأعؼبس لبثٍخ 

 فبع ٚغ١ش لبثٍخ ٌلأخفبك ؽزٝ ٌٛ أخفل اٌطٍت. ٌلاسر

رنخُ ٔبرظ ػٓ ِّبسعخ اٌؾقبس الالزقبدٞ ػٍٝ دٌٚخ ِب، وّب ؽقً ٌٍؼشاق ِٓ لجً أِش٠ىب،  -3

ٚٔز١غخ ٌزٌه ٠ٕؼذَ الاعز١شاد ٚاٌزقذ٠ش فٟ ؽبٌخ اٌؾقبس اٌىٍٟ، ِّب ٠إدٞ ئٌٝ اسرفبع ِؼذلاد 

 ٚاسرفبع الأعؼبس ثؾىً وج١ش.  اٌزنخُ ٚأخفبك اٌم١ّخ اٌؾشائ١خ ٌٍؼٍّخ اٌٛه١ٕخ

 اٌزنخُ إٌبرظ ػٓ ص٠بدح اٌفٛائذ إٌمذ٠خ: ٚ٘زا ِب ٠ؼزجشٖ الالزقبد٠ْٛ اوجش أعجبة اٌزنخُ .   -1

 أٔىاع اٌزعخُ 7-0-7-7

 ٠زُ فٟ ِب٠ٍٟ رمغ١ُ أٔٛاع اٌزنخُ ؽغت ثؼل اٌّؼب١٠ش ٟٚ٘:

 . ؽغت عهخ الاششاف ػًٍ الاعؼبس 0

 ( اٌزعخُ اٌّفزىػOpen Inflation) : ٠ٕزظ ٘زا إٌٛع ِٓ اٌزنخُ ثغجت اسرفبع فبئل اٌطٍت

اٌىٍٟ ِّب ٠إدٞ ئٌٝ اسرفبع الاعؼبس ثؾىً ِغزّش، ٚفٟ ٘زا إٌٛع ِٓ اٌزنخُ لا رزذخً 

ٕغت أوجش ِٓ ثاٌؾىِٛخ ٌٍؾذ ِٓ اٌظب٘شح، ِّب ٠إدٞ ئٌٝ اسرفبع فٟ ِؼذلاد اٌزنخُ ٚرشاوّٙب 

، ٠ٚطٍك ػٍٝ ٘زا إٌٛع ِٓ اٌزنخُ ٔغت الاسرفبع فٟ و١ّخ ػشك إٌمٛد فٟ الالزقبد

 (.7113ثبٌزنخُ اٌقش٠ؼ )ػٕب٠خ، 

 ( اٌزعخُ اٌّىجىدRepressed Inflation:)  ً٠ٕزظ ٘زا إٌٛع ِٓ اٌزنخُ ػٓ هش٠ك رذخ

اٌؾىِٛخ ئِب ِٓ خلاي رضج١ذ اعؼبس ثؼل إٌّزغبد ٚاٌغٍغ الاعبع١خ أٚ ِٓ خلاي رمذ٠ُ اٌذػُ 

ثبػ، ٠ٚزغُ ٘زا إٌٛع ِٓ اٌزنخُ ثؼذَ اسرفبع الاعؼبس ٌٍّٕزغ١ٓ ٚرٌه ثٙذف رؼ٠ٛنُٙ ػٓ الاس

فبك عٛدح اٌغٍغ خثؾىً ِجبؽش ٠ٚفغش ِٓ خلاي ؽذٚس ثؼل اٌّؾبوً الالزقبد٠خ ِضً أ

 (.7117ٚظٙٛس اٌغٛق اٌغٛداء )ِؾّذ، 

 (7113)ػٍٟ ٚ اٌؼ١غٝ، . ؽغت دسعخ اٌزعخُ 7

 ( اٌزعخُ اٌغبِؼHyper Inflation:) ثغجت الاسرفبع اٌىج١ش ٠ؾذس ٘زا إٌٛع ِٓ اٌزنخ ُ

فٟ ِغزٜٛ الاعؼبس اٌؼبَ خلاي ِذح ص١ِٕخ لق١شح ِٓ اٌضِٓ، ٚاسرفبع فٟ ِغزٜٛ الاعٛس ثؾىً 

ِّبصً، ِّب ٠إدٞ ئٌٝ اسرفبع رىب١ٌف الإٔزبط ٚأخفبك اسثبػ اٌؾشوبد  ٚاسرفبع اٌّغزٜٛ اٌؼبَ 

ِغزّش، ِّب ٠إدٞ ئٌٝ ٌلأعؼبس ِٓ عذ٠ذ ثبٌزبٌٟ رٛاٌٟ اسرفبع اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبسثؾىً 

 Viciousأخفبك اٌمٜٛ اٌؾشائ١خ ٌٍٕمذ ٠ٕٚغُ ػٓ رٌه ِب ٠غّٝ ثبٌذٚسح اٌخج١ضخ ٌٍزنخُ )

Circle of Inflation.) 
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 ( اٌزعخُ اٌضاؽفCreeping Inflation:)  ٜٛ٠زقف ٘زا إٌٛع ِٓ اٌزنخُ ثبسرفبع اٌّغز

اْ ل١ّخ إٌمٛد رجمٝ ِمجٌٛخ فٟ اٌؼبَ ٌلأعؼبس ثجوء ٚرٌه خلاي فزشح ه٠ٍٛخ ِٓ اٌضِٓ، الا 

اٌؼ١ٍّبد اٌزغبس٠خ ػٍٝ اٌشغُ ِٓ الأخفبك فٟ اٌمٜٛ اٌؾشائ١خ ٌٍٕمذ ثؾىً ػبَ ٚرٌه ثغجت 

 اٌزنخُ.

 . ؽغت اٌؼلالبد اٌذوٌُخ 3

 ( اٌزعخُ اٌّغزىسدImported Inflation:)  ٠ؾذس ٘زا إٌٛع ِٓ اٌزنخُ ثغجت اسرفبع

ٌزبٌٟ اسرفبع اعؼبس اٌغٍغ فٟ اٌغٛق ِّب ٠إدٞ ئٌٝ اسرفبع ثبٚ اعؼبس اٌغٍغ اٌّغزٛسدح ِٓ اٌخبسط

 (.0917اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس )ِغٍظ اٌٛؽذح الالزقبد٠خ اٌؼشث١خ، 

 . ؽغت ِصذس اٌعغػ اٌزعخ4ٍّ

 ( رعخُ عزة اٌؽٍتDemand- Pull Inflation:) ٠ٕزظ ٘زا إٌٛع ِٓ اٌزنخُ ثغجت فبئل

ٛاصْ فٟ اٌطٍت ٚاٌؼشك فٟ اٌغٛق، ثبٌزبٌٟ اسرفبع اٌطٍت اٌىٍٟ اٌزٞ ٠إدٞ ئٌٝ اخزلاي فٟ اٌز

 (.Branson, 7112ِغزٜٛ الاعؼبس اٌؼبَ، ٚاسرفبع رىب١ٌف ػٕبفش الأزبط )

 ( رعخُ اٌزىبٌُفCost- Push Inflation:)  ٠ٕزظ ٘زا إٌٛع ِٓ اٌزنخُ ػٓ اسرفبع رىٍفخ

ؼشك اٌىٍٟ ٚأخفبك اٌؼّبٌخ دْٚ اسرفبع فٟ ئٔزبع١خ اٌؼبًِ، ِّب ٠إدٞ ئٌٝ أخفبك ؽغُ اٌ

 (Wiles, 0924فٟ ؽغُ الأزبط ثبٌزبٌٟ اسرفبع ِغزٜٛ الاعؼبس اٌؼبَ )

 اٌزعخُ فٍ اٌّذاسط الالزصبدَخ 7-0-7-3

  ٠ؼزمذ افؾبة اٌفىش اٌىلاع١ىٟ أْ اٌزنخُ ٠ٕزظ ػٓ ص٠بدح ؽغُ اٌطٍت اٌىٍٟ ثغجت ص٠بدح

صجبد ؽغُ الأزبط اٌىٍٟ  ػشك إٌمذ فٟ الالزقبد، ِّب ٠إدٞ ئٌٝ اسرفبع الاعؼبس ٚرٌه ِغ

 (.parkin,7101ٚعشػخ دٚساْ إٌمذ فٟ الالزقبد )

  ٚؽغت اٌفىش اٌى١ٕضٞ فأْ ظب٘شح اٌزنخُ رٕزظ ػٓ فبئل فٟ ؽغُ اٌطٍت اٌىٍٟ ثؾىً ٠فٛق

اٌّمذسح الإٔزبع١خ ٌلالزقبد ثبٌزبٌٟ رؾذس فغٛح رنخ١ّخ ٔز١غخ ػذَ رٛاصْ اٌطٍت ٚاٌؼشك فٟ 

فبع اٌّؼذي اٌؼبَ ٌلأعؼبس ٚأخفبك اٌمٛح اٌؾشائ١خ ٌٍٕمذ الالزقبد ِّب ٠إدٞ ئٌٝ اسر

(Mankiw,7110.) 

  ٚرفغش اٌّذسعخ إٌمذ٠خ اٌزنخُ ػٍٝ أٗ ظب٘شح ٔمذ٠خ ٔزغذ ػٓ ّٔٛ و١ّبد إٌمٛد ثٕغت اوجش

ِٓ ّٔٛ و١ّبد الأزبط اٌىٍٟ، ٚأْ ػلاط ظب٘شح اٌزنخُ ٘ٛ رم١ًٍ ػشك إٌمذ فٟ الالزقبد 

(Walsh, 7111.) 
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 الأصبس الالزصبدَخ ٌٍزعخ7-0-7-4ُ

 رزّضً أّ٘ٙب فٟ ِب ٠ٍٟ: ٕ٘بن ػذح آصبس رظٙش ٔز١غخ اسرفبع ِؼذلاد اٌزنخُ ػٍٝ الزقبد اٌذٌٚخ 

  ْ٠ٕزظ ػٓ ظب٘شح اسرفبع ِؼذلاد اٌزنخُ ػذَ ػذاٌخ فٟ رٛص٠غ اٌذخً فٟ الالزقبد، ؽ١ش أ

زّغ، ٠ٍٚؾك اٌنشس ثجؼنٙب الاسرفبع فٟ الاعؼبس إٌبرظ ػٓ اٌزنخُ ٠خذَ ثؼل اٌفئبد فٟ اٌّغ

الأخش، ِّب ٠إدٞ ئٌٝ ػذَ ػذاٌخ فٟ رٛص٠غ اٌذخً ٚرفبلُ اٌّؾبوً الاعزّبػ١خ ث١ٓ افشاد اٌّغزّغ 

 (.Durnbusch, et al., 7110اٌٛاؽذ ) 

  ٠إصش اٌزنخُ ػٍٝ إٌّٛ الالزقبدٞ ار ٠إدٞ اٌٝ الاسرفبع اٌّغزّش فٟ الاعؼبس اٌٝ رم١ًٍ اٌؾبفض

فبق الاعزٙلاوٟ ٚثبٌزبٌٟ رم١ًٍ اٌؾبفض ٌلاعزضّبس ِٚٓ صُ أخفبك ِؼذي إٌّٛ ٌلادخبس ٚص٠بدح الأ

 (7111الالزقبدٞ ٚأخفبك إٌبرظ اٌّؾٍٟ)ػجبط،

  ٚرزأصش اٌزغبسح اٌخبسع١خ ٌٍذٚي ثبسرفبع ِؼذلاد اٌزنخُ، ٚرٌه ٔز١غخ اسرفبع الاعؼبس اٌّؾ١ٍخ

ٌزبٌٟ رٕخفل ؽغُ اٌقبدساد، وّب أْ ثبٚ ٌٍغٍغ ٚاٌخذِبد، ِّب ٠مًٍ ِٓ اٌزٕبفغ١خ اٌخبسع١خ ٌٙب

اسرفبع الاعؼبس فٟ اٌغٛق اٌّؾ١ٍخ ٚٚعٛد عٍغ ِغزٛسدح ثذ٠ٍخ ثبٌغٛق ثغؼش الً ِٓ اٌغٍغ 

اٌّؾ١ٍخ، ِّب ٠إدٞ ئٌٝ اؽلاي اٌغٍغ اٌّغزٛسدح ِىبْ اٌغٍغ اٌّؾ١ٍخ، ثبٌزبٌٟ اسرفبع ؽغُ 

سؤٚط الاِٛاي الاعٕج١خ اٌّغزٛسداد ِّب ٠غجت ػغض فٟ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ، ٠ٚإدٞ ئٌٝ ٘شٚة 

 (.Haberler, 7114ٌٍخبسط، ثبٌزبٌٟ ؽذٚس ػغض فٟ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد )

 ؼشق ِؼبٌغخ اٌزعخُ 7-0-7-5

٠زُ ِؼبٌغخ اسرفبع ِؼذلاد اٌزنخُ ِٓ خلاي اٌؼًّ ػٍٝ اعزخذاَ اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ 

١ٍّخ اٌزغ١ش فٟ ٚاٌغ١بعبد الائزّب١ٔخ، ٚرٌه ٌٍزم١ًٍ ِٓ فبئل ػشك إٌمذ ثبٌزبٌٟ ٠ّىٓ مجو ػ

و١ّخ إٌمٛد ِّب ٠غُٙ فٟ اعزمشاس اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس، وّب أْ رفؼ١ً اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ ٌٍزم١ًٍ 

 ِٓ ؽغُ اٌطٍت اٌىٍٟ فٟ الالزقبد لاع١ّب رخف١ل ؽغُ الأفبق اٌؾىِٟٛ ٚاٌؼًّ ػٍٝ عذ ػغض 
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ِؼذلاد اٌزنخُ ِٓ  اٌّٛاصٔخ ثبعزخذاَ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ. وّب ٠ّىٓ اٌزم١ًٍ ِٓ الاسرفبع فٟ

خلاي رقؾ١ؼ اٌّؾىلاد ا١ٌٙى١ٍخ فٟ اٌمطبػبد الأزبع١خ ٌلالزقبد ٚاٌؼًّ ػٍٝ رٛع١غ ٚر٠ٕٛغ 

اٌمبػذح الإٔزبع١خ فٟ الالزقبد، ِّب ٠غؼً ِٓ الالزقبدث١ئخ ِلائّخ ٌٍّٕٛ ٚاٌز١ّٕخ الالزقبد٠خ )٠ٛٔظ 

 (.7114ِٚجبسن، 

ِؼذلاد اٌزنخُ ٚالأداء اٌؼبَ  ٚرؾ١ش إٌظش٠بد الالزقبد٠خ ئٌٝ ٚعٛد ػلالخ ث١ٓ

ٌٍّإعغبد اٌّب١ٌخ، ف١إصش ِؼذي اٌزنخُ ػٍٝ سثؾ١خ اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ، ٚرٌه ِٓ خلاي رأص١شٖ ػٍٝ 

اٌزىب١ٌف اٌؼبِخ، ِضً اٌشٚارت، ؽ١ش أْ الاسرفبع فٟ ِؼذلاد اٌزنخُ ٠إدٞ ئٌٝ اسرفبع ؽغُ 

ِؼذي اٌزنخُ غ١ش ِزٛلغ ٚػٕذ  اٌزىب١ٌف ثبٌزبٌٟ أخفبك ؽغُ الا٠شاداد، ٚثؾىً خبؿ ئرا وبْ

(. وّب أْ الاسرفبع فٟ ِؼذلاد اٌزنخُ رإدٞ ئٌٝ Trujillo- Ponce, 7104عؼش فبئذح صبثذ )

رشاعغ وفبءح اٌمطبػبد اٌّب١ٌخ ٚرشاعغ الاداء الالزقبدٞ ثؾىً ػبَ، ٚأْ ِؼذلاد اٌزنخُ اٌّغزمشح 

ٌه ثغجت اسرفبع الاعؼبس، ِّب ٚإٌّخفنخ رز١ؼ اٌفشفخ ٌٍمطبع اٌخبؿ ٌٍزخط١و اٌّغزمجٍٟ، ٚر

٠إدٞ ئٌٝ أخفبك الإدخبس ٚاٌزشاوُ اٌشأعّبٌٟ فٟ الالزقبد، ٠ٚمًٍ وزٌه ؽغُ الاعزضّبس 

(Alimi, 7103.) 

، ػٍٝ أْ اٌزنخُ ٠إصش عٍجبً ػٍٝ اٌشثؾ١خ ٚأٔٗ ػذٚ ٌٍّذخشاد، Haggler( ٠ٚ0922إوذ )

اٌزنخُ ٠مًٍ ِٓ اٌمٜٛ  ، فأCameronْ( 0927ثبٌزبٌٟ أخفبك ؽغُ الاعزضّبس، ٚؽغت )

اٌؾشائ١خ ٌٍٕمٛد ٠ٚؼًّ ػٍٝ ص٠بدح اٌّخبهش اٌّب١ٌخ ثبٌزبٌٟ أخفبك ؽغُ الاعزضّبس، ؽ١ش أْ 

اٌزنخُ ٘ٛ اٌنش٠جخ ػٍٝ اٌؼبئذ، ٚأْ اٌزنخُ ٠إدٞ ئٌٝ رؾ٠ٛخ اداء اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ ِٓ خلاي 

 أخفبك سثؾ١زٙب.

بث١بً ػٍٝ اٌمشاس الاعزضّبسٞ، ، فأْ ِؼذي اٌزنخُ ٠إصش ئ٠غCriffiths( 0929ٚؽغت )

ٚأْ اٌزنخُ ٠إدٞ ئٌٝ ّٔٛ الزقبدٞ اعشع، ثبٌزبٌٟ ئػبدح رٛص٠غ اٌذخً ثٙذف الاعزضّبس، ٚفٟ ٘زٖ 

اٌؾبٌخ ٠ىْٛ ا١ًٌّ اٌؾذٞ ٌلاعزٙلان ِٓ اٌشثؼ الً ِٓ الاعزضّبس ِّب ٠إدٞ ئٌٝ ص٠بدح ؽغُ الادخبس 

، أْ ص٠بدح Case & Fair( 7119ٞ. ٠ٚشٜ )فٟ الالزقبد ثبٌزبٌٟ اسرفبع ِؼذلاد إٌّٛ الالزقبد

ػشك إٌمذ رإدٞ ئٌٝ ص٠بدح اٌطٍت اٌىٍٟ ِّب ٠إدٞ ئٌٝ ص٠بدح الإٔزبط، ٚأٔٗ فٟ ؽبٌخ الإصد٘بس 

الالزقبدٞ فأْ اٌزنخُ ٠ؼًّ ػٍٝ رؾف١ض الافشاد لإٔزبط عٍغ ٌخٍك صشٚح ٌؾّب٠خ دخٍُٙ ِٓ أخفبك 

 ل١ّخ إٌمذ ثغجت اٌزنخُ.
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٠ذح، فأْ لشاس الاعزضّبس لا ٠زأصش ثؾىً ٚامؼ فٟ ِؼذلاد اٌزنخُ، ِٚٓ ٚعٙٗ إٌظش اٌّؾب

ٚأٔٗ لا ٠ّىٓ اٌزٕجإ ثّؼذلاد اٌزنخُ، ٚأٔٗ لا ٠ٛعذ رأص١ش ٚامؼ ٌٍزنخُ ػٍٝ ِؼذلاد إٌّٛ 

 .(Clark, 0917الالزقبدٞ )

 عؼش اٌفبئذح  3 -0 -7

ّب١ٌخ ٌفزشح ص١ِٕخ ٠ؼشف عؼش اٌفبئذح ػٍٝ أٔٗ "ٔغجخ اٌؼبئذ إٌبرظ ػٓ اعزضّبس الافٛي اٌ

ِؾذدح"، ٚرؼزجش اٌفبئذح ٌٍّغزضّش ػبئذ ِمجٛك ث١ّٕب ثبٌٕغجخ ٌٍّمزشك فبئذح ِذفٛػخ، ٠ٚؾغت عؼش 

 (.7114ش الإ٠ذاع ٚعؼش الالشاك )ػجذ الله ٚ اٌطشاد، ؼاٌفبئذح ٌّذح ػبَ، ٠ٚزُ افذاس٘ب ثغ

بد٠خ ِضً ٠ٚزأصش عؼش اٌفبئذح ثبٌؼذ٠ذ ِٓ اٌؼٛاًِ اٌّزؼٍمخ ثجؼل اٌظشٚف الالزق

الادخبسٚالاعزضّبس، ؽ١ش فغشد ثؼل إٌظش٠بد الالزقبد٠خ عٍٛن اعؼبس اٌفبئذح، ِضً ٔظش٠خ 

اٌزٛلؼبد اٌشؽ١ذح، ٚؽغت ٘زٖ إٌظش٠خ فاْ أعؼبس اٌفبئذح رزأصش ثزٛلؼبد اٌّغزضّش ثّؼذلاد اٌزنخُ 

ه٠ٍٛخ الأعً ٠ٕزظ  اٌّغزمج١ٍخ. أِب ؽغت ٔظش٠خ رفن١ً اٌغ١ٌٛخ، فاْ أعؼبس اٌفبئذح ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ

ػٕٙب ػبئذ أوجش ِٓ اٌؼبئذ إٌبرظ ػٓ الأٚساق اٌّب١ٌخ لق١شح الأعً، ٚلذ فغشد ٔظش٠خ رغضئخ 

اٌغٛق أعؼبس اٌفبئذح ثبلاػزّبد ػٍٝ رفن١لاد اٌّغزضّش فٟ الاعزضّبس ه٠ًٛ الأعً أٚ لق١ش 

ٌطٍت ػٍٝ اٌٛدائغ الأعً، ٚرزأصش أعؼبس اٌفبئذح ثؼٛاًِ ِجبؽشح، ؽ١ش رزأصش ثؼشك إٌمذ ٚؽغُ ا

فىٍّب صاد ػشك إٌمذ رٕخفل اعؼبس اٌفبئذح، ٚرزأصش اعؼبس اٌفبئذح أ٠نبً ثبٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ، ؽ١ش أْ 

ص٠بدح الزشاك اٌؾىِٛخ ِٓ اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ ٠إدٞ ئٌٝ اسرفبع اعؼبس اٌفبئذح، ٠ٚإصش إٌؾبه 

إٌمذ ٠إدٞ ئٌٝ اسرفبع اعؼبس الالزقبدٞ ثؾىً ئ٠غبثٟ ثأعؼبس اٌفبئذح، ؽ١ش أْ ص٠بدح اٌطٍت ػٍٝ 

 (.7111اٌفبئذح )ػّش ٚؽّٛد، 

 اٌؼىاًِ اٌّؾذدح لأعؼبس اٌفبئذح  7-0-3-0

 اٌّشوضٌ ّصشف. اٌغُبعخ إٌمذَخ 0ٌٍ

اٌّشوضٞ ٌزخف١ل اعؼبس اٌفبئذح ثٙذف رؾف١ض اٌغ١ٌٛخ اٌّزبؽخ فٟ الالزقبد  ّقشف٠ٍغأ اٌ

اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ ػٍٝ ِٕؼ اٌمشٚك  اٌٛهٕٟ، ؽ١ش أْ خفل اعؼبس اٌفبئذح ٠إدٞ ئٌٝ رؾغ١غ

اٌّشوض٠خ  ّقبسف(، ٚٔزوش فٟ ِب٠ٍٟ أُ٘ الادٚاد اٌّب١ٌخ اٌزٟ رغزخذِٙب ا7110ٌاٌّب١ٌخ )اٌضغ١ش، 

 فٟ اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ ٟ٘:

 ( ُعؼش إػبدح اٌخصRediscount Rate) 

اؽز١بعبرٙب  ٘ٛ عؼش اٌفبئذح ػٍٝ الأِٛاي اٌزٟ ٠مشمٙب اٌجٕه اٌّشوضٞ ٌٍجٕٛن اٌزغبس٠خ ٌزغط١خ

اٌّشوضٞ ثٙذف اٌزأص١ش ػٍٝ  ّقشف٠زُ اعزخذاَ اداح عؼش ئػبدح اٌخقُ ِٓ لجًِ آٌِ اٌغ١ٌٛخ. 

رىٍفخ ٚلذسح اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ اٌزغبس٠خ فٟ اٌؾقٛي ػٍٝ إٌمٛد، ٠ٚزُ اعزخذاَ عؼش ئػبدح اٌخقُ 

 رزُ ١٘ىٍخ اعؼبس ٚاٌّقبسف اٌّب١ٌخ، وّب  ّقبسفٌزؾذ٠ذ رىٍفخ الالشاك ِٓ لجًِ الافشاد ِٓ اٌ
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، ؽ١ش ئػبدح اٌخقُ فٟ الالزقبد ثبلاػزّبد ػٍٝ و١ّخ اٌؼشك ٚاٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد فٟ الالزقبد

 ,Chandler) ٠ؼزجش عؼش اٌخقُ أوضش الأدٚاد الالزقبد٠خ اٌزٟ ٠ٍّىٙب اٌجٕه اٌّشوضٞ رأص١شًا

0924.) 

 

 ػٍُّبد اٌغىق اٌّفزىؽخ 

ٛي اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ ِٓ لجًِ الافشاد ٠مقذ ثؼ١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛػ ث١غ ٚؽشاء الأف

ٚاٌّإعغبد اٌّب١ٌخ ٚغ١ش اٌّب١ٌخ، ٚرٌه ثٙذف اٌزأص١ش ػٍٝ إٌؾبه الالزقبدٞ ٚو١ّبد إٌمٛد 

اٌّشوضٞ ٌج١غ اٌغٕذاد ٚالأفٛي اٌّب١ٌخ ثٙذف ِىبفؾخ  ّقشفاٌّؼشٚمخ فٟ الالزقبد. ٠ٍٚغأ اٌ

ٌٕمذ فٟ الالزقبد، أِب فٟ ؽبٌخ ؽشاء ِؼذلاد اٌزنخُ فٟ الالزقبد، ٚرٌه ِٓ خلاي رم١ًٍ ػشك ا

اٌّشوضٞ ِٓ اٌغٛق، فزٙذف ػ١ٍّخ اٌؾشاء ئٌٝ ص٠بدح ٔغجخ الاؽز١بهبد  ّقشفاٌغٕذاد ِٓ لجًِ اٌ

اٌّشوضٞ ثؾشاء اٌغٕذاد ٚالاٚساق اٌّب١ٌخ فٟ  ّقشفإٌمذ٠خ، ٚرؾف١ض إٌّٛ الالزقبدٞ، ٠ٚمَٛ اٌ

 (.7114ؽبٌخ اعزخذَ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ اٌزٛعؼ١خ )ثٓ ػٍٟ، 

  رغُش ِؼذي الاؽزُبؼٍ ِٓ إٌمىد 

ثأٔٗ ٔغجخ رفشك ػٍٝ اٌٛدائغ ِٓ لجً اٌجٕه اٌّشوضٞ ٌؾّب٠خ أفؾبة ٠ؼشف الاؽز١بهٟ إٌمذٞ 

، ٚثبٌشعٛع ئٌٝ اٌمبْٔٛ فأٔٗ اٌٛدائغ ِٓ ئفلاط ٘زٖ اٌجٕٛن فٟ اٌّغزمجً، أٞ ِٓ ٔبؽ١خ اؽزشاص٠خ

 ّقشفاٌزغبسٞ فٟ اٌ ّقشفعّبي اٌاٌزغبس٠خ أْ رٛدع عضء ِؼ١ٓ ِٓ سأ ّقبسف٠غت ػٍٝ اٌ

ثبلاػزّبد ػٍٝ  ّقبسفاٌّشوضٞ ثزغ١١ش ٔغجخ الاؽز١بهٟ إٌمذٞ ٌٍ ّقشفاٌّشوضٞ، ؽ١ش ٠مَٛ اٌ

 (.7113اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌّزجؼخ فٟ ظً اٌظشٚف الالزقبد٠خ )ؽغ١ٓ،

 . ػغض اٌّىاصٔخ7

الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ئٌٝ  رزأصش اعؼبس اٌفبئذح ثؼغض اٌّٛاصٔخ اٌؼبِخ ٌٍذٌٚخ، ف١إدٞ اسرفبع ؽغُ

اسرفبع اعؼبس اٌفبئذح ػٍٝ إٌمٛد ٚرٌه ؽغت ٔظش٠خ الاسفذح اٌمبثٍخ ٌلالزشاك، وّب اْ اٌض٠بدح فٟ 

اٌطٍت ػٍٝ الاسفذح اٌمبثٍخ ٌلالزشاك ِٓ لجًِ اٌؾىِٛخ ٠إدٞ ئٌٝ اسرفبع الاعؼبس ثبٌزبٌٟ اسرفبع 

ِٓ عبٔت أخش فأْ اسرفبع ؽغُ ِؼذلاد اٌفبئذح ػٍٝ الالزشاك، ِغ صجبد اٌؼٛاًِ الاخشٜ. ٚ

الأفبق اٌؾىِٟٛ لذ لا ٠زغجت فٟ اسرفبع ِؼذلاد اٌفبئذح، ٚأْ ؽغُ الاعزضّبس لذ لا ٠زأصش فمو 

 (.7110ثّؼذلاد اٌفبئذح )اٌط٠ًٛ، 

 . ِذح اعزؾمبق اٌمشض واٌّخبؼشح3

شك رزأصش اعؼبس اٌفبئذح فٟ الالزقبد ثّذح اعزؾمبق اٌمشٚك، ؽ١ش أٔٗ وٍّب صادد ِذح اٌم

 رضداد خطٛسح ػذَ اٌغذاد ٚرضداد رأص١شاد اٌزنخُ ػٍٝ ػ١ٍّبد الالزشاك، ِّب ٠ؼًّ ػٍٝ اسرفبع 
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(. وّب أْ خطٛسح Koch & Macdonald, 7101اعؼبس اٌفبئذح ِغ اسرفبع ِذح اٌمشك )

 (.Gomez et al., 7104ػذَ اٌغذاد رضداد ثبصد٠بد ِذح اٌمشك )

 . ِؼذي اٌزعخ4ُ

ؼذلاد اٌفبئذح ِٓ خلاي ِؼذي اٌزنخُ اٌّزٛلغ ِٓ لجًِ ٠إصش ِؼذي اٌزنخُ ػٍٝ ِ

اٌّغزضّش٠ٓ، فأْ رٛلغ اٌّغزضّش ثبسرفبع ِؼذلاد اٌزنخُ ٠إدٞ ئٌٝ سفغ اعؼبس اٌفبئذح، ٚأْ أصش 

اٌزنخُ فٟ ص٠بدح ػشك إٌمذ فٟ الالزقبد رإدٞ ئٌٝ اسرفبع اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس 

(Kaufman, 0914.) 

 ٌٕظشَبد الالزصبدَخ عؼش اٌفبئذح فٍ ا  7-0-3-7

عبءد إٌظش٠بد الالزقبد٠خ رجبػًب ثؼذح آساء فٟ ِب ٠خـ عؼش اٌفبئذح، ٠ّٚىٓ ا٠غبص ِب 

 ر٘جذ ئ١ٌٗ اٌّذاسط اٌّخزٍفخ وّب ٠ٍٟ: 

  ؽغت إٌظش٠خ الالزقبد٠خ اٌىلاع١ى١خ فأْ عؼش اٌفبئذح ٠ؼزجش صّٕبً لإلشاك الاِٛاي، ٠ٚفزشك

س فٟ الالزقبد ٠غبٚٞ ػشك الاِٛاي اٌمبثٍخ ٌلالزشاك افؾبة إٌظش٠خ اٌىلاع١ى١خ أْ الادخب

 (.7117)غضلاْ،

  ٠ٚؼزجش و١ٕض أْ عؼش اٌفبئذح ٠ؼزجش وجذ٠ً أٚ صّٓ ٌٍزخٍٟ ػٓ اٌغ١ٌٛخ، ٚأٔٗ ػٕذ اٌزٛاصْ ث١ٓ و١ّخ

إٌمٛد اٌّطٍٛثخ ٚاٌّؼشٚمخ ٠زؾمك عؼش اٌفبئذح اٌزٛاصٟٔ فٟ الالزقبد، ٚأْ ص٠بدح اٌذخً رإصش 

اٌىٍٟ ػٍٝ إٌمٛد، ِّب ٠إدٞ ئٌٝ اسرفبع عؼش اٌفبئذح اٌزٛاصٟٔ فٟ الالزقبد فٟ ص٠بدح اٌطٍت 

ٚرؾذس و١ٕض ػٓ ِب ٠غّٝ ثفخ اٌغ١ٌٛخ ٟٚ٘ ؽبٌخ أخفبك عؼش اٌفبئذح ئٌٝ ادٔٝ ِغز٠ٛبرٗ، ِّب 

٠إدٞ ئٌٝ ػذَ فبػ١ٍخ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ، ؽ١ش أٔٗ فٟ ٘زٖ اٌؾبٌخ عؼش اٌفبئذح لا ٠زأصش ثض٠بدح ػشك 

الالزقبد، ِّب ٠إدٞ ئٌٝ ثمبء ؽغُ الاعزضّبس ٚاٌذخً فٟ الالزقبد ػٕذ ٔفظ اٌّغزٜٛ، إٌمذ فٟ 

ٚفٟ ٘زٖ اٌؾبٌخ ٠ىْٛ ِٕؾٕٝ اٌطٍت اٌىٍٟ ػٍٝ إٌمٛد افمٟ، ٚرىْٛ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ فبػٍخ 

(Rose and Marquis,7111.) 

 ٛاًِ إٌمذ٠خ ٚاٌؼٛاًِ ٚرفغش إٌظش٠خ الالزقبد٠خ اٌؾذ٠ضخ عؼش اٌفبئذح ثبٔخ ٠زأصش ثّغّٛػخ ِٓ اٌؼ

اٌطج١ؼ١خ ٟٚ٘: رفن١ً اٌغ١ٌٛخ، ٚالاعزضّبس، ٚالادخبس، ٚػشك إٌمذ، ؽ١ش فغشد إٌظش٠خ 

اٌؾذ٠ضخ عؼش اٌفبئذح ِٓ خلاي دِظ إٌظش٠خ اٌى١ٕض٠خ ٚٔظش٠خ الاسفذح اٌمبثٍخ ٌلإلشاك، ؽ١ش 

بس اٌفبئذح، ٠ٚؾغغ اخزد ٘زٖ إٌظش٠خ ثؼ١ٓ الاػزجبس أزمبداد إٌظش٠بد اٌغبثمخ فٟ رفغ١ش اعؼ

افؾبة ٘زٖ إٌظش٠خ ػٍٝ رؾىُ اٌغٍطبد اٌؾى١ِٛخ ثؼشك إٌمذ فٟ الالزقبد )ثٕٟ ٘بٟٔ، 

7114.) 
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ٚفٟ ؽبي اسرفبع عؼش اٌفبئذح فأْ رىٍفخ اٌمشٚك رضداد، ٚرٕخفل ل١ّخ عٕذاد اٌؾشوبد، ؽ١ش 

ْ اسرفبع اعؼبس اٌّشوضٞ ثشفغ اعؼبس اٌفٛائذ ثٙذف اٌزم١ًٍ ِٓ ِؾبوً اٌزنخُ، ٚأ ّقشف٠مَٛ اٌ

ثٙذف اٌؾقٛي ػٍٝ اٌفبئذح، ِٚٓ عبٔت  ّقبسفاٌفبئذح ٠إدٞ ئٌٝ اؽزفبظ الاؽخبؿ ثأِٛاٌُٙ فٟ اٌ

أخش ٠إدٞ اسرفبع فٟ اعؼبس اٌفبئذح ئٌٝ عؼً الالشاك اوضش رىٍفخ، ثبٌزبٌٟ ٠ٕخفل ؽغُ الاعزضّبس، 

غُ اٌطٍت ػٍٝ اٌغٕذاد ٚأخفبك اٌش٘ٓ اٌؼمبسٞ، وّب أْ اسرفبع عؼش اٌفبئذح ٠ؼًّ ػٍٝ ص٠بدح ؽ

َّىٓ  اٌؾى١ِٛخ، ث١ّٕب أخفبك عؼش اٌفبئذح ٘ٛ الاوضش فبئذح ٌلالزقبد ثؾىً ػبَ ؽ١ش اْ رٌه ٠

(. ٠ٚإصش اسرفبع عؼش اٌفبئذح ١ٌظ فمو ػٍٝ ؽغُ Khan, 7103اٌّمزشك ِٓ اٌذفغ ثغٌٙٛخ )

بئذح ٠مًٍ ؽغُ عؼش اٌف اسرفبع الاعزضّبس، أّب ٠إصش ػٍٝ ِغزٜٛ الاعزٙلان اٌفشدٞ، ؽ١ش أْ

 Ahmad etالاعزٙلان ٌٍفشد ، ٚأخفبك عؼش اٌفبئذح ٠إدٞ ئٌٝ أخفبك ؽغُ الإ٠ذاػبد إٌمذ٠خ )

al., 7101 .) 

 الأداء اٌّبٌٍ 7-7

رمَٛ اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ ٚاٌّقبسف ثزم١١ُ أدائٙب ثؾىً ِغزّش؛ ٌّؼشفخ ِب ؽممزٗ ِٓ ٔزبئظ 

 اساد إٌبعؾخ.ٚأسثبػ ِٚب فمذرٗ ِٓ فشؿ ٚ٘زا ِٓ مشٚساد الاد

٠ٚؼُذ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍّقشف ٚع١ٍخ ِّٙخ ٌزؾخ١ـ ٔمبه اٌنؼف ٚاٌمٛح فٟ أداء اٌّقشف 

لأٔؾطزٗ اٌّخزٍفخ ٚرٙذف ٌزٛف١ش اٌّؼٍِٛبد ٚاٌج١بٔبد اٌلاصِخ لارخبر الاعشاءاد إٌّبعجخ ٌزقؾ١ؼ 

 (.7119َ،الأٚمبع ٚرؾم١ك اٌّقشف ٌلإ٠شاداد ٚالأسثبػ اٌزٟ رجم١ٗ فٟ عٛق إٌّبفغخ )دسغب

 ِفهىَ الأداء اٌّبٌٍ:  0 -7 -7

 ٕ٘بن اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّفب١ُ٘ اٌّزؼٍمخ ثبلاداء اٌّبٌٟ ٔٛعض ِٕٙب:

ٌٍم١بَ ثذٚسٖ  اٌّقشف( الأداء اٌّبٌٟ ثأٔٗ ع١ّغ الأٔؾطخ ٚاٌغٙٛد اٌزٟ ٠جزٌٙب 7113ػشف )علاَ، 

 ٚرٕف١ز ٚظبئفٗ فٟ رمذ٠ُ اٌخذِبد اٌّقشف١خ.

فٙٛ ِذٜ لذسح اٌّإعغخ اٌّب١ٌخ ػٍٝ الاعزغلاي الأِضً ( 7111ٚ٘ٛ ؽغت )دادْ ٚوّبعٟ، 

 ٌّٛاسد٘ب ِٚقبدس٘ب فٟ الاعزخذاِبد ه٠ٍٛخ ٚلق١شح الأعً ٌزؾى١ً صشٚرٙب.

(  ثأٔٗ: ث١بْ لأصش ١٘ىً اٌز٠ًّٛ ٚأؼىبط ٌىفبءح اٌغ١بعخ 7111ٚػشّفٗ )اٌىشخٟ، 

 اٌز١ٍ٠ّٛخ". 
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ِٓ خلاٌٙب اعزىؾبف ِغّٛػخ  ( الأداء اٌّبٌٟ ػٍٝ أٔٗ: ػ١ٍّخ ٠ز7101ُػشف )ا١ٌبعشٞ،

ِٓ اٌّإؽشاد اٌى١ّخ ٚإٌٛػ١خ ؽٛي ٔؾبه إٌّؾأ ٚرٌه ِٓ خلاي ِؼٍِٛبد رغزخشط ِٓ اٌزمبس٠ش 

اٌّب١ٌخ ِٚقبدس اخشٜ راد فٍخ ٌىٟ ٠زُ اعزخذاَ ٘زٖ اٌّإؽشاد ف١ّب ثؼذ ٌزم٠ُٛ اداء اٌٛؽذح ثمقذ 

 ارخبر اٌمشاساد.

بءح ٚاٌفبػ١ٍخ ٌٍٕؾبه اٌّبٌٟ اٌّزؼٍك ( ثأٔٗ اٌىف7103أ٠نًب ػشفٗ ) عجزٟ ِٚؾٍت، 

ثبٌّإعغخ، أٞ لذسرٙب ػٍٝ رؾم١ك إٌزبئظ اٌزٟ رزٛافك ٚاٌخطو ٚالا٘ذاف ثبعزغلاٌٙب ٌّٛاسد٘ب 

 اٌّٛمٛػخ رؾذ رقشفٙب. 

( ػٍٝ أٗ ػ١ٍّخ رؾذ٠ذ اٌخقبئـ اٌزؾغ١ٍ١خ 7102ٚعبء فٟ رؼش٠ف )٠بعش ٚ ِؾّذ،

ٚرؾ١ًٍ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌخبفخ ثٙب ٠ٚؼزجش اٌٙذف ِٓ ٚاٌّب١ٌخ ٌٍٛؽذح الالزقبد٠خ ِٓ خلاي دساعخ 

 ٘زا اٌزؼشف ػٍٝ وفبءح اٌٛؽذح الالزقبد٠خ.

 (: Lorrino,7111ٚػ١ٍٗ فأٗ ٠ّىٓ رؼش٠ف الأداء اٌّبٌٟ ِٓ خلاي اٌؼٛاًِ اٌزب١ٌخ )

  .ٌٟاٌؼٛاًِ اٌزٟ رإصش فٟ اٌّشدٚد اٌّب 

  .ٌٟأصش اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ اٌّزجؼخ ػٍٝ اٌّشدٚد اٌّب 

 ِ .ذٜ ِغبّ٘خ ِؼذي ّٔٛ اٌّإعغخ فٟ ئٔغبػ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ِٓ خلاي رؾم١ك فٛائل ِب١ٌخ 

 ىاًِ اٌّؤصشح ػًٍ الأداء اٌّبٌٍاٌؼ 7 -7 -7

خلاي ل١بِٙب ثأٔؾطزٙب فؼٛثبد ِٚؼ١مبد رؼشلً أداء ِٙبِٙب ثبٌؾىً  اٌّقبسفرٛاعٗ 

ِٚؾبٌٚخ ؽٍٙب ٚارخبر  اٌّطٍٛة، ٕٚ٘ب ػٍٝ الإداسح اٌم١بَ ثبٌجؾش ػٓ ِقذس رٍه اٌّؾبوً

 الاعشاءاد اٌزقؾ١ؾ١خ اٌلاصِخ ثؾأٔٙب، ِٚٓ أُ٘ اٌؼٛاًِ اٌّإصشح ػٍٝ الأداء اٌّبٌٟ ِب ٠ٍٟ: 

اٌؼٛاًِ اٌذاخ١ٍخ: ٟٚ٘ اٌزٟ رزّىٓ اٌّإعغخ ِٓ اٌغ١طشح ػ١ٍٙب ٚاٌزؾىُ ثٙب ثؾىً ٠ّىٕٙب ِٓ  .0

 (: 7103،رؼظ١ُ اٌؼبئذ ٚرم١ًٍ اٌزىب١ٌف، ِٚٓ أُ٘ رٍه اٌؼٛاًِ )عؼ١ذٞ ٚأٚف١ف

 اٌشلبثخ ػٍٝ اٌزىب١ٌف 

 اٌشلبثخ ػٍٝ وفبءح اعزخذاَ اٌّٛاسد اٌّب١ٌخ اٌّزبؽخ. 

 اٌشلبثخ ػٍٝ رىٍفخ اٌؾقٛي ػٍٝ الأِٛاي.  

ٚلا ٠ّىٓ  اٌّقبسفاٌؼٛاًِ اٌخبسع١خ: ٟٚ٘ ِغّٛػخ اٌزغ١شاد اٌخبسع١خ اٌزٟ رإصش ػٍٝ أداء  .7

١خ ٌٙزٖ اٌزغ١شاد ٚاٌزخط١و ٌٍزم١ًٍ ِٓ ٌلإداسح اٌغ١طشح ػ١ٍٙب، ٚئّٔب رمَٛ ثجٕبء رٕجإاد ِغزمجٍ

 (: 7102أصش٘ب، ٚرؾًّ ٘زٖ اٌؼٛاًِ )ػجذ ،

 الأصِبد اٌّب١ٌخ.  
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 اٌزغ١شاد اٌزىٌٕٛٛع١خ ٚاٌؼ١ٍّخ اٌزٟ رإصش ػٍٝ ٔٛػ١خ اٌخذِبد اٌّقشف١خ. 

 اٌّشوضٞ أٚ لٛا١ٔٓ اٌغٛق.  ّقشفاٌمٛا١ٔٓ ٚاٌزؼ١ٍّبد اٌزٟ لذ رغ١ش٘ب اٌذٌٚخ أٚ اٌ 

 أٚ إٌمذ٠خ أٚ الالزقبد٠خ ٌٍذٌٚخ. اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ 

 أهُّخ الأداء اٌّبٌٍ 3 -7 -7

رظٙش أ١ّ٘خ الأداء اٌّبٌٟ فٟ ؽبعخ اٌّذساء ئٌٝ ل١بط الأداء ٌج١بْ ِب ٘ٛ الأداء ثّشٚس 

اٌٛلذ ٚاٌّغبػذح فٟ اٌزٕجإ ثبعزّشاس فٟ رم١١ُ الأداء اٌّبٌٟ ٚٔغبػ اٌم١بدح ٚرشو١ض سؤ٠خ اٌّذساء 

 (Bradfield et al, 7110ذس )ػٍٝ ِب ع١ؾذس أٚ ِب ؽ

 ( أ١ّ٘خ رم١١ُ الأداء اٌّبٌٟ فٟ ثؼل إٌمبه: 7101وّب ٚأٚعض )اٌخط١ت ،

 رٛف١ش ِم١بط ٌّذٜ ٔغبػ اٌٛؽذح الالزقبد٠خ، ػٓ هش٠ك ِزبثؼزٙب لأٔؾطزٙب ثغ١خ رؾم١ك أ٘ذافٙب. .0

ٚاٌشلبثخ  رٛف١ش ِؼٍِٛبد ٌّخزٍف اٌّغز٠ٛبد الإداس٠خ فٟ اٌٛؽذح الالزقبد٠خ ٌغب٠بد اٌزخط١و .7

 ٚارخبر اٌمشاساد ثبلاعزٕبد ئٌٝ ؽمبئك رّذ ِزبثؼزٙب.

اٌىؾف ػٓ ِذٜ ئعٙبَ اٌٛؽذح الالزقبد٠خ فٟ ػ١ٍّخ اٌز١ّٕخ الالزقبد٠خ ٚالاعزّبػ١خ ِٓ خلاي  .4

 رؾم١ك ػٛائذ أوجش ثزىب١ٌف ألً. 

 ٙب. رٛم١ؼ اٌّشوض الاعزشار١غٟ ٌٍٛؽذح الالزقبد٠خ مّٓ ئهبس اٌج١ئخ اٌمطبػ١خ اٌزٟ رؼًّ ف١ .3

اٌّغبػذح فٟ رٛف١ش اٌغ١ٌٛخ اٌّطٍٛثخ ٚل١بط ِغزٜٛ اٌشثؾ١خ فٟ ظً لشاساد الاعزضّبس  .1

ٚاٌز٠ًّٛ، ِٚب ٠قبؽجٙب ِٓ ِخبهش، عؼ١بً ٌزؼظ١ُ اٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ ٌٍٛؽذح الالزقبد٠خ ػٍٝ أعبط 

 الأ٘ذاف اٌّب١ٌخ ٌٙب.

 

 ِؤششاد لُبط الأداء اٌّبٌٍ  4 -7 -7

 اٌّقبسفب١ٌخ اٌزٟ رغزخذَ فٟ اٌؾىُ ػٍٝ الأداء اٌّبٌٟ ٕ٘بن ػذد وج١ش ِٓ اٌّإؽشاد اٌّ

 اٌزغبس٠خ، أّ٘ٙب ٚأوضش٘ب ؽ١ٛػًب: 

 : أولًا: ِؤششاد اٌغُىٌخ

٠مقذ ثبٌغ١ٌٛخ لذسح اٚ لبث١ٍخ اٌّقشف ػٍٝ رغذ٠ذ اٌزضاِبرٗ اٌّغزؾمخ فٟ ربس٠خٙب ثؾ١ش لا 

 :(7102اٌّٛعٛٞ ،)٠ؼشمٗ ٌؾبٌخ اٌؼغض اٌّبٌٟ ػٕذ اٌزغذ٠ذ ِٚٓ اُ٘ ٔغجٙب 

ػٍٝ اٌٛفبء ثبلاٌزضاِبد اٌّب١ٌخ اٌّزشرجخ ػ١ٍٗ فٟ ِٛػذ٘ب  ّقشفاٌشف١ذ إٌمذٞ: ٚ٘ٛ لذسح اٌ 

. ٌزا رؼزجش ٘زٖ إٌغجخ خط١شح، ّقبسفاٌّشوضٞ ٚثم١خ اٌ ّقشفِٓ ٔمذ٠خ اٌقٕذٚق ٚٔمذ٠خ اٌ

ٌٙب فٟ  ّقشففلا ٠غت سفؼٙب أٚ خفنٙب ئلا ثؾزس، ؽ١ش اْ سفؼٙب ٠ؼىظ ػذَ اعزغلاي اٌ

ٌّؾبوً  ّقشف، ٚخفنٙب ٠ؼشك اٌّقشفّبساد ٚثبٌزبٌٟ م١بع فشؿ اٌشثؼ ػٍٝ اٌالاعزض

 ػذَ اٌمذسح ػٍٝ اٌٛفبء ثبلاٌزضاِبد اٌّب١ٌخ فٟ ِٛاػ١ذ٘ب، ٠ّٚىٓ ل١بط اٌشف١ذ إٌمذٞ وّب ٠ٍٟ: 
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اٌّشوضٌ + أسصذح ٌذي  ّصشف)إٌمذ فٍ اٌصٕذوق + إٌمذ فٍ اٌٔغجخ اٌشصُذ إٌمذٌ= 

 *011%ائغ( /إعّبٌٍ اٌىدّصبسفاٌ

اٌّشوضٞ ٌٍزأص١ش فٟ ؽغُ الائزّبْ إٌّّٛػ،  ّقشفٔغجخ الاؽز١بهٟ اٌمبٟٔٛٔ: ٠ٚغزخذِٙب اٌ 

ػٍٝ ٚفبئٗ ثبلاٌزضاِبد اٌّب١ٌخ ػٍٝ ؽىً ٔمذ، ٚرغُزخذَ  ّقشفٚاسرفبػٙب ٠ؼٕٟ اسرفبع لذسح اٌ

 ، ٠ّٚىٓ اؽزغبثٙب وّب ٠ٍٟ: ٌٍزذاٚيٌٍغ١طشح ػٍٝ اٌغ١ٌٛخ اٌّؼشٚمخ 

 %011اٌّشوضٌ/ اعّبٌٍ اٌىدائغ( * ّصشفاٌمبٔىٍٔ = )اٌشصُذ إٌمذٌ ٌذي اٌ ٔغجخ الاؽزُبؼٍ

ٔغجخ اٌزذاٚي: رؾ١ش ٘زٖ إٌغجخ اٌٝ اٌّذٜ اٌزٞ ٠غزط١غ ثٗ اٌّقشف ثبٌٛفبء ثبٌزضاِبرٗ ثبرغبٖ  

ِطٍٛثبرٗ اٌّزذاٌٚخ ِٓ ِٛعٛدارٗ اٌّزذاٌٚٗ فٟ الاعً اٌمق١ش ٚ٘زا ٠ؼٕٟ رٛف١ش اٌغ١ٌٛخ اٌذائّخ 

 به اٌّقشف ٠ٚزُ اؽزغبثٙب وّب ٠ٌٍٟذ٠ِّٛخ ٔؾ

   *011%ٔغجخ اٌزذاوي = اٌّىعىداد اٌّزذاوٌخ / اٌّؽٍىثبد اٌّزذاوٌخ

فٟ رٛظ١ف أِٛاٌٗ  ّقشفِٚٓ أُ٘ اٌّإؽشاد اٌزٟ رم١ظ وفبءح اٌصبًُٔب: ِؤششاد رىظُف الأِىاي: 

 (: 7114اٌّزبؽخ ِب ٠ٍٟ)ثٓ عبعٟ ٚ لش٠ؾٟ،

اٌزغبسٞ ٌٍٛدائغ، ٠ٚزُ اٌؾىُ ػٍٝ  ّقشفط ِذٜ رٛظ١ف اٌِؼذي اعزضّبس اٌٛدائغ: ٠غُزخذَ ٌم١ب 

 أٟ٘ رٛعؼ١خ أَ أىّبؽ١خ، ٠ّٚىٓ ل١بعٗ وّب ٠ٍٟ:  ّقشفع١بعخ اٌ

 %011)إعّبٌٍ الاعزضّبساد/ اعّبٌٍ اٌىدائغ( *  –ِؼذي اعزضّبس اٌىدائغ 

ٛظ١ف ػٍٝ ر ّقشفٔغجخ اعّبٌٟ اٌمشٚك ئٌٝ اٌٛدائغ: ٚص٠بدح ٘زٖ إٌغجخ ِإؽش ٌض٠بدح لذسح اٌ 

 الأِٛاي، ٚرمُبط ثبٌّؼبدٌخ اٌزب١ٌخ: 

 %011ٔغجخ إعّبٌٍ اٌمشوض إًٌ اٌىدائغ = )إعّبٌٍ اٌمشوض/ إعّبٌٍ اٌىدائغ( *

فٟ الاعزضّبس، ٠ّٚىٓ  ّقشفٔغجخ اعّبٌٟ الإ٠شاداد ئٌٝ الاعزضّبساد: ٕٚ٘ب رظٙش وفبءح اٌ 

 اؽزغبثٙب وّب ٠ٍٟ: 

 %011بٌٍ الإَشاداد/اعّبٌٍ الاعزضّبساد(*ٔغجخ إعّبٌٍ الإَشاداد إًٌ الاعزضّبساد= )اعّ

فٟ اعزغلاي ِٛاسدٖ  ّقشفٔغجخ ئعّبٌٟ الإ٠شاداد ئٌٝ اٌّٛعٛداد: ٕٚ٘ب ٠مُبط وفبءح اٌ 

 اٌجؾش٠خ ٚاٌّبد٠خ فٟ أداء اٌخذِبد اٌّقشف١خ، ٠ّٚىٓ ل١بعٗ وّب ٠ٍٟ: 

 %011*ٔغجخ إعّبٌٍ الإَشاداد إًٌ اٌّىعىداد= )إعّبٌٍ الإَشاداد/ إعّبٌٍ اٌّىعىداد(

اٌزغبسٞ ٟ٘ اٌشثؼ، فاْ أُ٘ اٌّؼب١٠ش اٌزٟ  ّقشف: ؽ١ش أْ غب٠خ اٌصبٌضًب: ِؤششاد لُبط اٌشثؾُخ

 ٠ؼزّذ٘ب ٟ٘ ِإؽشاد ل١بط اٌشثؾ١خ، ٚاٌزٟ رزّضً ثـ : 
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ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ )ّٔٛرط دثٛٔذ(، ٚاٌزٞ ٠ّىٓ اؽزغبثٗ وّب ٠ٍٟ )ػجذ اٌؾك ٚػجذ  

 (:7103اٌّبٌه، 

 ئذ ػًٍ ؽمىق اٌٍّىُخ = إٌزُغخ اٌغٕىَخ اٌصبفُخ/ ؽمىق اٌٍّىُخِؼذي اٌؼب  

، ٠ٚمُبط  ّقشف٘بِؼ اٌشثؼ: اٌزٞ ٠م١ظ اٌؼبئذ اٌقبفٟ ِٓ اٌفٛائذ اٌزٟ ؽممزٙب ِٛعٛداد اٌ 

 (: 7119ِؼذي ٘بِؼ اٌشثؼ وّب ٠ٍٟ )فٙذ، 

 اٌفىائذ اٌّذفىػخ –ٔغجخ هبِش اٌشثؼ= اٌفىائذ اٌّؾصٍخ 

اد: ٚاٌزٞ ٠م١ظ فبفٟ اٌذخً اٌزٞ ٠ؾقً ػ١ٍٗ اٌّغبّْ٘ٛ فٟ ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛد 

ِٓ اعزضّبسُ٘ لأِٛاٌُٙ، ٠ٚؼزّذ ئٌٝ ؽذ وج١ش ػٍٝ ِمذاس الأسثبػ اٌزٟ رزؾمك ِٓ  ّقشفاٌ

٘زٖ اٌّٛعٛداد ٠ّٚىٓ رغ١ّزٗ أ٠نًب ثبٌؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبس، لأٔٗ اٌّم١بط ٌشثؾ١خ وبفخ 

، ٠ٚذي اسرفبع ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد فّقشالاعزضّبساد اٌمق١شح ٚاٌط٠ٍٛخ الأعً ٌٍ

ػٍٝ وفبءح ع١بعبد الإداسح اٌزؾغ١ٍ١خ ٚالاعزضّبس٠خ، ٠ٚؼجش ػٓ ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد 

 (: 7100ثبٌٕغجخ اٌزب١ٌخ )هبٌت ٚاٌّؾٙذأٟ، 

 ِؼذي اٌؼبئذ ػًٍ اٌّىعىداد= إٌزُغخ اٌّئىَخ اٌصبفُخ/ إعّبٌٍ اٌّىعىداد

 عبد اٌغبثمخاٌذسا  7-3

رضخش اٌّىزجخ اٌؼشث١خ ٚاٌؼب١ٌّخ ثبٌؼذ٠ذ ِٓ اٌىزت ٚاٌذٚس٠بد ٚاٌذساعبد فٟ ؽزٝ اٌّغبلاد. 

ٚلبَ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌجبؽض١ٓ الالزقبد١٠ٓ ثذساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد الالزقبد٠خ اٌى١ٍخ اٌّخزٍفخ 

شث١خ ٚالأعٕج١خ اٌزٟ ٚالأداء اٌّبٌٟ ٌٍّقبسف ٚأصش٘ب ػ١ٍٙب،ٚفٟ ِب ٠ٍٟ ثؼل ٘زٖ اٌذساعبد اٌؼ

 .اٌّزغ١شاد الالزقبد٠خ اٌى١ٍخ ٚالأداء اٌّبٌٟ ٌٍّقبسفرذسط اٌؼلالخ ث١ٓ 

 اٌذساعبد اٌؼشثُخ:  7-3-0

(، ثؼٕىاْ: اٌشوىد اٌّبٌٍ واٌزأصُش ػًٍ الأداء اٌّبٌٍ )ثؾش 7102اٌؼٍٍ وآخشوْ، )دساعخ  

 (.7105 – 7115رؾٍٍٍُ ٌؼُٕخ ِٓ اٌّصبسف اٌؼشالُخ اٌخبصخ ٌٍّذح ِٓ 

١ٔخ ٚاٌّغزمج١ٍخ ئٌٝ اٌىؾف ػٓ اٌؼلالخ ف١ّب ث١ٓ اٌشوٛد اٌّبٌٟ ٚأؼىبعبرٗ ا٢ذ اٌذساعخ ٘ذف

ػٍٝ الأداء اٌّبٌٟ ٌّٕظّبد الأػّبي ٚثبٌزاد إٌّظّبد اٌّب١ٌخ اٌّزّضٍخ ثبٌّقبسف اٌؼشال١خ 

ٌٛ وبٔذ  اٌخبفخ، ٚرؾغ١ٓ اٌم١ّخ لذ ٠زؼبسك ِغ اٌٛمغ اٌّبٌٟ ٚاٌغ١بعبد اٌّزجؼخ ٚثبٌزؾذ٠ذ ف١ّب

ل١بط اٌشوٛد اٌذساعخ رُ فٟ ٚلذ ٕ٘بن ؽبٌخ ِٓ اٌشوٛد اٌّبٌٟ ٌذٜ ِٕظّخ الاػّبي )ػ١ٕخ اٌجؾش(، 

 ، ١خ اٌّزٛافمخ ف١ّب ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓاٌّبٌٟ ٚالاداء اٌّبٌٟ ِٓ خلاي ِغّٛػخ ِٓ اٌّإؽشاد اٌّبٌ
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٠ذ اٌّقبسف ٚثبلاػزّبد ػٍٝ اٌج١بٔبد اٌّزٛافشح ِٓ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ػجش رؾذ

. 7101ٌغب٠خ ػبَ  7111ٚؽذ ِٓ ػبَ خ ٌٍجؾش ٌٚغٍغٍخ ص١ِٕخ رشإالا١ٍ٘خ اٌخبفخ فٟ اٌؼشاق وؼ١

رُ رؾ١ًٍ ث١بٔبد اٌجؾش ثبعزخذاَ اٌّؼبدلاد اٌّب١ٌخ ٚثؼل الأعب١ٌت الإؽقبئ١خ ثبلاػزّبد ػٍٝ 

اٌّبٌٟ ٠ٕؼىظ  ٚلذ أظٙشد إٌزبئظ أْ اٌشوٛد(  SPSSِغّٛػخ ِٓ اٌجشاِغ١بد اٌغب٘ضح وجشٔبِظ )

( ٌٚىٓ ثبلإِىبْ اٌؾذ ِٓ ٘زا اٌزأص١ش ف١ّب ٌٛ رُ اٌذساعخػٍٝ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍّقبسف )ػ١ٕخ  عٍجبً 

دساعخ الأداء فٟ اٌّبمٟ ِٚمبسٔزٗ ِغ الأداء اٌؾبٌٟ ٚثبٌزبٌٟ اِىب١ٔخ سعُ خبسهخ هش٠ك ٚامؾخ 

 خ الاعزؼذاد لأٞ هبسب. ٘جع اٌّب١ٌخ ِّب ٠غؼً إٌّظّخ ػٍٝ أاٌّؼبٌُ ٌّب عزإٚي ا١ٌٗ الأٚمب

(، ثؼٕىاْ: اٌؼبئذ واٌّخبؼشح وأؼىبعهّب ػًٍ الأداء 7102دساعخ اٌّىعىٌ، واٌعشة ) 

 (.7105-7116دساعخ رؾٍٍُُخ ٌؼُٕخ ِٓ اٌّصبسف اٌزغبسَخ اٌؼشالُخ ٌٍّذح ِٓ ) -اٌّبٌٍ

٘ذفذ اٌذساعخ ئٌٝ ل١بط ِإؽشاد اٌؼبئذ ٚاٌّخبهشح ٚرؾ١ٍٍٙب فنلًا ػٓ ل١بط ِإؽشاد 

لأداء اٌّبٌٟ ٚرؾ١ٍٍٙب ٌؼ١ٕخ ِٓ اٌّقبسف اٌزغبس٠خ اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ا

ٌّؼشفخ دٚس اٌؼبئذ ٚاٌّخبهشح فٟ الأداء اٌّبٌٟ ف١ٙب ٚرٙذف أ٠نًب ئٌٝ ث١بْ ػلالخ الاسرجبه ث١ٓ 

 ِزغ١شاد اٌذساعخ ٚدسعخ رأص١ش اٌؼبئذ ٚاٌّخبهشح فٟ الأداء اٌّبٌٟ. 

ٕخ اٌذساعخ ِٓ اٌّقبسف اٌزغبس٠خ اٌؼشال١خ اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٚلذ رُ اخز١بس ػ١

 عٕٛاد ٚلذ رُ اعزخذاَ 01ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّزّضٍخ ثؼؾشح ِقبسف رغبس٠خ رُ دساعزٙب ٌّذح 

ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد وّإؽش ٌم١بط اٌؼبئذ، ٚاعزخذِذ اٌذساعخ ٔغجخ اٌمشٚك ئٌٝ 

خبهشح، فنلا ػٓ اعزخذاَ الأعب١ٌت الاؽقبئ١خ ٌم١بط ِغّٛع اٌّٛعٛداد وّإؽش ٌم١بط اٌّ

اٌؼلالبد ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ، ٚرٛفٍذ إٌزبئظ ئٌٝ ٚعٛد ػلالخ اسرجبه راد دلاٌخ اؽقبئ١خ 

ِٚؼ٠ٕٛخ ٚػلالخ أصش راد دلاٌخ اؽقبئ١خ ِٚؼ٠ٕٛخ ٌٍؼبئذ ٚاٌّخبهشح فٟ الأداء اٌّبٌٟ ٚ٘زا ِب 

 ٠إ٠ذ فشم١بد اٌذساعخ.

 ّصبسف(، ثؼٕىاْ: أصش اٌغُبعخ إٌمذَخ ػًٍ الأداء اٌّبٌٍ 7102ٌٍدساعخ اٌؼّشٌ ) 

-7114اٌزغبسَخ اٌغضائشَخ خلاي اٌفزشح ) ّصبسفاٌزغبسَخ: دساعخ ؽبٌخ ٌّغّىػخ ِٓ اٌ

7104.) 

اٌزغبس٠خ فٟ  ّقبسف٘ذفذ اٌذساعخئٌٝ رؾ١ًٍ أصش اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ػٍٝ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍ

خبفخ ثبٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ِٚإؽش ِٓ ِإؽشاد ل١بط الأداء اٌغضائش، اعزخذِذ اٌجبؽضخ ث١بٔبد 

(، رُ اٌؾقٛي ػٍٝ اٌج١بٔبد 7103-7113اٌّبٌٟ ِزّضلًا ثّؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الأفٛي ٌٍفزشح )

 اٌّشوضٞ اٌغضائشٞ، أِب ِإؽش الأداء اٌّبٌٟ فزُ  ّقشفاٌخبفخ ثبٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ِٓ اٌ
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ُ اػزّبد اعٍٛة ث١بٔبد اٌجبًٔ ٌزؾ١ًٍ (، ٚرBankscopeاٌؾقٛي ػ١ٍٗ ِٓ لبػذح اٌج١بٔبد )

اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ، ٚرُ رمذ٠ش ِؼبِلارٗ ِٓ خلاي الاػزّبد ػٍٝ هش٠مخ الأصش اٌؼؾٛائٟ، 

ٚرٛفٍذ اٌذساعخ ئٌٝ ٚعٛد ػلالخ ِٛعجخ ِٚؼ٠ٕٛخ، ث١ٓ ِؼذي الاؽز١بهٟ اٌمبٟٔٛٔ ِٚؼذي 

 .ي اٌؼبئذ ػٍٝ الأفٛي ِٓ عٙخ أخشٜاٌزنخُ ِٓ عٙخ، ِٚؼذ

(، ثؼٕىاْ: "أصش اٌّزغُشاد الالزصبدَخ اٌىٍُخ ػًٍ اٌؼبئذ 7105خ اٌخضاػٍخ واٌخىاٌذح، )دساع 

 (.7103-0991فٍ اٌجٕىن اٌزغبسَخ الأسدُٔخ ٌٍفزشح )

٘ذفذ اٌذساعخ ئٌٝ اعزمقبء أصش اٌّزغ١شاد الالزقبد٠خ اٌى١ٍخ )ِؼذي اٌزنخُ، ِؼذي أعؼبس 

ظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ِؼذي ّٔٛ اٌذ٠ٓ اٌذاخٍٟ اٌفبئذح، ِؼذي ّٔٛ ػشك إٌمٛد، ِؼذي ّٔٛ إٌبر

اٌؼبَ ٌٍؾىِٛخ اٌّشوض٠خ( ػٍٝ اٌؼبئذ ػٍٝ اٌجٕٛن ثبعزخذاَ ػ١ٕخ ِٓ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ الاسد١ٔخ 

(، ٌٚزؾم١ك أ٘ذاف 7104-0991ِمبعًب ثّؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الأفٛي. خلاي اٌفزشح اٌض١ِٕخ )

ػزّبدًا ػٍٝ ّٔٛرط الأصش اٌؼؾٛائٟ اٌض١ِٕخ اٌذساعخ رُ اعزخذاَ اعٍٛة رؾ١ًٍ ث١بٔبد اٌغلاعً ا

اٌّمطؼ١خ ٌزمذ٠ش ِؼبدٌخ الأؾذاس اٌخطٟ اٌّزؼذد، ٚالأصش اٌضبثذ. ٚرٛفٍذ اٌذساعخ ئٌٝ ثؼل 

إٌزبئظ وبْ أّ٘ٙب: ٚعٛد أصش ئ٠غبثٟ ٌىً ِٓ ِؼذي اٌزنخُ، ِؼذي أعؼبس اٌفبئذح، ِؼذي إٌّٛ 

خٍٟ ٌٍؾىِٛخ اٌّشوض٠خ ػٍٝ اٌؼبئذ ػٍٝ فٟ ػشك إٌمذ، ِؼذي إٌّٛ فٟ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ اٌذا

 الأفٛي، فٟ ؽ١ٓ وبْ أصش إٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ عٍج١بً ػٍٝ اٌؼبئذ ػٍٝ الأفٛي.

( ثؼٕىاْ: "أصش أعؼبس اٌفبئذح فٍ ِؤششاد الأداء اٌّبٌٍ ٌلأعىاق 7105دساعخ اٌغٕبثٍ، ) 

 (7103-7115ٍّذح )دساعخ رؽجُمُخ فٍ عىق اٌؼشاق ٌلأوساق اٌّبٌُخ ٌ -اٌّبٌُخ

اخزجبس دٚس ٚفبػ١ٍخ اعؼبس اٌفبئذح فٟ رؼبِلاد الأعٛاق اٌّب١ٌخ، ذفذ ٘زٖ اٌذساعخ ئٌٝ ٘

ٚث١بْ اٌؼلالخ اٌزٟ رشثو ِإؽش اعؼبس اٌفبئذح ِغ ِإؽشاد الأداء اٌّبٌٟ ٌغٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ 

٘زا اٌٙذف رُ  ِٓ خلاي ٠بط ػلالخ الاسرجبه ث١ٓ اٌّزغ١شاد ٚػلالخ الأصش ث١ّٕٙب. ٌٚزؾم١ك

اعزخذاَ ث١بٔبد اٌقبدسح ػٓ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ، ٚرؾ١ٍٍٙب ثبعزخذاَ ثشٔبِظ اٌزؾ١ًٍ 

( ثبعزخذاَ الاخزجبساد اٌم١بع١خ إٌّبعجخ، ٚخشعذ اٌذساعخ ثٕزبئظ وبْ SPSSالاؽقبئٟ )

اٌذٚس اٌزٞ  أّ٘ٙب أْ ٕ٘بن ػلالخ ل٠ٛخ ث١ٓ الأعٛاق اٌّب١ٌخ ٚأعؼبس اٌفبئذح ٔبرغخ ِٓ اػزجبس

٠ٍؼجٗ اٌغٛة اٌّبٌٟ فٟ اٌغبؽخ الالزقبد٠خ. ٕٚ٘بن ػلالخ اسرجبه راد دلاٌخ اؽقبئ١خ ث١ٓ 

ِإؽش اعؼبس اٌفبئذح ِٚإؽشاد الأداء اٌّبٌٟ ٌغٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ. ٚأْ اٌّغزضّش٠ٓ فٟ عٛق 

ُ ػٍٝ الأٚساق اٌّب١ٌخ ثؾبعخ ِبعخ ٌٍز٠ٕٛغ فٟ اعزضّبسارُٙ ِٓ أعً رذػ١ُ وفبءرُٙ ٚلذسرٙ

 اٌزؼبًِ ِغ اٌزغ١شاد اٌّؾزٍّخ فٟ أعؼبس اٌفبئذح، ٚوضشح رمٍت أعؼبس اٌفبئذح ٠إصش عٍجبً فٟ اٌغٛق 
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اٌّبٌٟ لأٔٗ ٠ذفغ ثبٌّزؼب١ٍِٓ ئٌٝ اٌؼضٚف ػٓ اٌزؼبًِ فٟ اٌغٛق اٌّبٌٟ لأٗ ٠ؼبٟٔ ِٓ 

 اٌىض١ش ِٓ اٌزمٍجبد. 

لزصبدَخ اٌىٍُخ ػًٍ أداء رأصُش اٌّزغُشاد الا، ثؼٕٛاْ: (7105دساعخ ػجذالله وثٍؾّشٌ ) 

 .اٌغىق اٌّبٌٍ الاسدٍٔ

٘ذفذ ٘زٖ اٌذساعخ ئٌٝ رؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ ِإؽشاد أداء اٌغٛق اٌّبٌٟ الاسدٟٔ ٚث١ٓ 

، ٚاسرىض اٌجؾش ػٍٝ 7104ئٌٝ  7111ِزغ١شاد الالزقبد اٌىٍٟ خلاي اٌفزشح اٌّّزذح ِٓ 

ق الأٚساق اٌّب١ٌخ ِٓ عٙخ، فشم١خ أعبع١خ ِفبد٘ب أْ ٕ٘بن ػلالخ ث١ٓ ؽشوخ اٌزذاٚي ثغٛ

ٚؽشوخ اٌّزغ١شاد الالزقبد٠خ اٌى١ٍخ ِٓ عٙخ أخشٜ، ٚفٟ ع١بق ِٕب٘ظ اٌزؾ١ًٍ فمذ رٛفٍذ 

اٌذساعخ ئٌٝ رأو١ذ اٌفشم١خ ؽٛي ٚعٛد رأص١ش ٌّزغ١شاد الالزقبد اٌىٍٟ ػٍٝ أداء اٌغٛق اٌّبٌٟ 

 الأسدٟٔ. 

دساعخ  -ثبعزخذاَ إٌغت اٌّبٌُخ( ثؼٕىاْ: رمُُُ الأداء اٌّبٌٍ ٌٍجٕىن 7104دساعخ آدَ، ) 

 ؽبٌخ ثٕه أسثًُ ٌلاعزضّبس واٌزّىًَ.

٘ذفذ ٘زٖ اٌذساعخ ئٌٝ رؾ١ًٍ الأداء اٌّبٌٟ ٌجٕه أسث١ً ٌلاعزضّبس ٚاٌز٠ًّٛ، خلاي اٌفزشح 

(، ثبعزخذاَ اٌؼذ٠ذ ِٓ ِؼب١٠ش الأداء اٌّبٌٟ ِضً رؾ١ًٍ إٌغت اٌّب١ٌخ اٌزٟ 7119-7104)

ٌٍجٕه، وّب اعزخذِذ أدٚاد اؽقبئ١خ لأغشاك اٌزؾ١ًٍ ٌٍؼذ٠ذ ِٓ  رغزخذَ ٌم١بط اٌٛمغ اٌّبٌٟ

اٌّزغ١شاد اٌزٟ لذ رإصش ػٍٝ إٌظبَ اٌّقشفٟ ثؾىً ػبَ ٌّؼشفخ ِب ارا وبٔذ ٘زٖ اٌّزغ١شاد 

ِشرجطخ ثؾىً وج١ش ثبلاداء اٌّبٌٟ ٌٍجٕه، أٚمؾذ ٔزبئظ اٌذساعخ اٌغٍٛن الإ٠غبثٟ ٌٍّشوض 

لاػٛاًِ اٌّب١ٌخ رإصش ػٍٝ الأداء اٌّبٌٟ. ٚرج١ٓ أْ الأداء اٌّبٌٟ ٌجٕه أسث١ً ٚثؼل ِزغ١شاد 

اٌّبٌٟ اٌؼبَ ٠زؾغٓ ِٓ ؽ١ش ٔغت اٌغ١ٌٛخ أٚ ٔغت عٛدح الأفٛي ٚأداء الائزّبْ، أٚ ٔغت 

اٌشثؾ١خ، ٚالزشؽذ اٌذساعخ ِغّٛػخ ِٓ اٌزٛف١بد اٌّزؼٍمخ ثزط٠ٛش ٚرؼض٠ض ثؼل اٌؼ١ٍّبد 

 ٚرؾغ١ٓ الأداء اٌّبٌٟ ٌٗ.  اٌّقشف١خ اٌزٟ ِٓ ؽأٔٙب ص٠بدح سثؾ١خ اٌجٕه

رمُُُ الأداء اٌّبٌٍ ٌٍّصبسف اٌؼشالُخ فٍ ظىء ِؼبَُش ٌغٕخ ( ثؼٕىاْ: 7107، )عىاددساعخ  

 .ثبصي: دساعخ رؾٍٍُُخ فٍ ِصشف اٌششُذ

رٕبٌٚذ ٘زٖ اٌذساعخ رؾ١ًٍ اٌج١بٔبد ٚاٌّإؽشاد اٌّب١ٌخ ٌّقشف اٌشؽ١ذ ِٚمبسٔزٙب ثّؼب١٠ش 

خقٛفبً ِٓ ٔبؽ١خ اٌّٛاصٔخ ث١ٓ اٌشثؾ١خ ٚ)رغٕت اٌّخبهش( ٌغٕخ ثبصي ٌٍشلبثخ اٌّقشف١خ 

الأِبْ، ٚلمذ خٍـ اٌجبؽش ئٌٝ أْ اٌزٛافك ِغ رٍه اٌّؼب١٠ش ِٛعٛد ػٍٝ ٔؾٛ ِزنبسة، ٚ٘زا 

 لا ٠ؼىظ ثبٌنشٚسح علاِخ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍّقشف، ٔظشاً ٌىْٛ اٌّقشف  -ٚئْ ٚعذ -اٌزٛافك
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ٍٛة، ٚ٘زا ٠ؼٕٟ ػذَ الأذفبع ثبرغبٖ ٠جمٟ ػٍٝ ٘بِؼ ع١ٌٛخ أوجش ثىض١ش ِّب ٘ٛ ِط

، ٚ٘زا ثذٚسٖ ٠ؼٕٟ الاثزؼبد ػٓ فٍغفخ اٌؼًّ اٌّقشفٟ اٌؾم١مٟ. ٚلذ أٚفٝ اٌجبؽش اٌشثؾ١خ

ثنشٚسح ئعشاء ئفلاؽبد ث٠ٛ١ٕخ فٟ اٌمطبع اٌّقشفٟ رضإِبً ِغ اػزّبد ِؼب١٠ش ثبصي ٚثّب 

 ٠زٕبعت ٚاٌٙذف الأعبط ِٓ ٚعٛد ٘زا اٌمطبع اٌُّٙ.

عؼبس اٌصشفؼًٍ الأداء اٌّبٌٍ أأصش رمٍجبد ( ثؼٕىاْ:7102) وإٌؾبي، باٌششفدساعخ  -

 .ٌٍجٕىن اٌّذسعخ ثجىسصخ فٍغؽُٓ ٌلأوساق اٌّبٌُخ

 اٌشئ١غ١خ الأعٕج١خ اٌؼّلاد فشف أعؼبس رمٍجبد أصش ػٍٝ اٌزؼشف ئٌٝ اٌذساعخ ٘ذفذ

 لأٚساقٌ فٍغط١ٓ ثٛسفخ فٟ اٌّذسعخ ٌٍجٕٛن اٌّبٌٟ الأداء ػٍٝ فٍغط١ٓ فٟ اٌّزذاٌٚخ

 ػٍٝ الأفٛي،اٌؼبئذ ػٍٝ اٌزب١ٌخ: اٌؼبئذ اٌّبٌٟ الأداء ِإؽشاد ػٍٝ الاػزّبد رُ اٌّب١ٌخ،ؽ١ش

 اٌجٕه. ٚرٌه ٌغُٙ اٌغٛل١خ اٌغُٙ،ٚاٌم١ّخ دٚساْ اٌٛاؽذ،ِؼذي اٌغُٙ اٌّغب١ّ٘ٓ،ػبئذ ؽمٛق

 خاٌّذسع اٌجٕٛن اٌذساعخ ِغزّغ ؽًّ ،ئر7103ػبَ  ئٌٝ 7114ػبَ  ِٓ اٌّّزذح اٌفزشح خلاي

 ٌىبفخ ؽبًِ ِغؼ اعشاء ،ٚرُ ثٕٛن عجؼخ ػذد٘ب ٚاٌجبٌغ اٌّب١ٌخ ٌلأٚساق فٍغط١ٓ ثٛسفخ فٟ

 اٌٛففٟ إٌّٙظ اْ اٌجبؽش ارجغ اٌذساعخ أ٘ذاف ،ٌٚزؾم١ك اٌذساعخ ٚػ١ٕخ ِغزّغ ِفشداد

 ِٓ اٌؼذ٠ذ اْ اٌجبؽش ،ٚاعزخذَ اٌذساعخ ِؾً ٌٍظب٘شح ِٕبعجخ الأوضش إٌّٙظ وٛٔٗ اٌزؾ١ٍٍٟ

 ،ّٚٔٛرط ث١شعْٛ اسرجبه ،ِٚؼبِلاي اٌؾغبث١خ ِضً: اٌّزٛعطبد اٌّخزٍفخ الاؽقبئ١خ الأعب١ٌت

 ،ٚخٍقذ اٌذساعخ فشم١بد فؾخ ِٓ ٚاٌزؾمك اٌج١بٔبد اٌزؾ١ًٍ اٌّزؼذد اٌخطٟ الأؾذاس رؾ١ًٍ

 أعؼبس اٌزمٍجبد ئؽقبئ١خ دلاٌخ رٚ أصش ٚعٛد أّ٘ٙب: ػذَ إٌزبئظ ِٓ ِغّٛػخ ئٌٝ اٌذساعخ

 ػ١ٕخ ٌٍجٕٛن اٌّبٌٟ الأداء ِإؽشاد ِٓ أٞ (ػαٍٝ≤ 1.11ِؼ٠ٕٛخ ) ِغزٜٛ ػٕذ اٌقشف

 ٌذٚساْ ،ِؼذ اٌٛاؽذ اٌغُٙ اٌّغب١ّ٘ٓ،ػبئذ ؽمٛق ػٍٝ ،اٌؼبئذ الأفٛي ػٍٝ )اٌؼبئذ  اٌذساعخ

 اٌذساعبد ِٓ اٌؼذ٠ذ ٌٕزبئظ ِغب٠شح اٌذساعخ ٔزبئظ وبٔذ اٌجٕه(،ٚلذ ٌغُٙ اٌغٛل١خ ،اٌم١ّخ اٌغُٙ

 ػٍٝ اٌّإصشح اٌؼٛاًِ ٌزؾذ٠ذ اٌذساعبد ِٓ ثبٌّض٠ذ اٌم١بَ ثنشٚسح اٌذساعخ ،ٚأٚفذ اٌغبثمخ

 ثٛسفخ ا٘زّبَ ثنشٚسح اٌذساعخ أٚفذ ،وّب فٍغط١ٓ ثجٛسفخ اٌّذسعخ ٌٍجٕٛن اٌّبٌٟ الأداء

 ػٓ اٌّب١ٌخ اٌزمبس٠ش فٟ الافقبػ دسعخ ثض٠بدح ثٙب اٌّذسعخ ٚاٌجٕٛن اٌّب١ٌخ ٌلأٚساق فٍغط١ٓ

 فشفٙب. أعؼبس فٟ اٌززثزة ِغ اٌزؼبًِ ٚآ١ٌبد اٌّزذاٌٚخ الأعٕج١خ ثبٌؼّلاد اٌّزؼٍمخ اٌّؼٍِٛبد
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اٌذساعبد الأعٕجُخ:  7-3-7   

 Khalaf ،7109،The Determinates of Financial Development Inدساعخ  

Iraq.                                

فٟ رؾ١ًٍ رأص١ش ِزغ١شاد الالزقبد اٌىٍٟ ػٍٝ رطٛس اٌخذِبد اٌّقشف١خ ٘ذفذ اٌذساعخ 

اٌزغبس٠خ فٟ اٌؼشاق، رّضٍذ اٌّزغ١شاد فٟ )إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ، ؽقخ ػغض ا١ٌّضا١ٔخ 

اٌؾى١ِٛخ، ِؼذي اٌزنخُ فٟ اٌجٕٛن اٌٍّّٛوخ ٌٍذٌٚخ ِٓ ئعّبٌٟ الأفٛي( ٚلذ اعزخذِذ 

م١بط، ٚٚعذد أْ ٔق١ت اٌفشد ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ثؾىً رغش٠جٟ ٌٍ VARاٌذساعخ ّٔٛرط 

الاعّبٌٟ اٌؾم١مٟ ٚدسعخ الأفزبػ ٚؽقخ اٌجٕٛن اٌزٟ رٍّىٙب اٌذٌٚخ ٟ٘ اٌّزغ١شاد اٌزٟ ؽفضد 

اٌؼّك اٌّبٌٟ فٟ اٌؼشاق، أِب اٌّزغ١شاد الأخشٜ فٍُ رغغً أٞ رأص١ش، ثبلامبفخ ئٌٝ ٚعٛد 

 ّٛ الالزقبدٞ رذ٠ش اٌمطبع اٌؾم١مٟ ٌٍمطبع اٌّبٌٟ. ػلالخ اؽبد٠خ الارغبٖ ث١ٓ اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ٚإٌ

 Combey &Togbenou, 7102 The Bank Sector Performance andدساعخ  

Macroeconomics Environment: Empirical Evidence in Togo 

اٌؼلالخ لق١شح ٚه٠ٍٛخ اٌّذٜ ث١ٓ صلاصخ ِإؽشاد  ئٌٝ ِؾبٌٚخ اٌزؼشف ئٌٝ٘ذفذ اٌذساعخ 

ٜ سئ١غ١خ )ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ٚعؼش اٌقشف اٌؾم١مٟ اٌفؼٍٟ، الزقبد٠خ وجش

مبعخ ثبٌؼبئذ ػٍٝ الأفٛي ٚاٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق  ُِ ٚاٌزنخُ( ٚسثؾ١خ اٌمطبع اٌّقشفٟ )

ػذد اٌّغّٛػبد . رُ اعزخذاَ رمذ٠ش ِزٛعو 7101-7114اٌّغب١ّ٘ٓ( فٟ رٛغٛ، ٌٍفزشح ِٓ 

(Pool Meanأؽبسد إٌزبئظ ئٌٝ أْ ػب ،) ئذ اٌّٛعٛداد ػٍٝ اٌّٛعٛداد ٚاٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق

ػٍٝ  ّقبسفاٌّغب١ّ٘ٓ فٟ اٌّذٜ اٌمق١ش لا ٠شرجطبْ ثّزغ١شاد الالزقبد اٌىٍٟ ٌٚىٓ ػبئذ اٌ

ئٌٝ الأفٛي ٚؽغُ  ّقشفالأفٛي ٠زُ رؾذ٠ذٖ ثؾىً ئ٠غبثٟ ِٓ خلاي ٔغجخ سأط ِبي اٌ

ِٓ ؽ١ش ٔغجخ سأط اٌّبي ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ثؾىً عٍجٟ  ّقبسف. ٠ٚزأصش ػبئذ اٌّقشفاٌ

ئٌٝ اٌّٛعٛداد، ٌٚىٓ فٟ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ، ٠إصش ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ ٚعؼش 

فٟ الأفٛي  فٟ ؽ١ٓ أْ ِؼذي اٌزنخُ ١ٌظ ٌٗ أٞ رأص١ش. ف١ّب  ّقبسفاٌقشف اٌفؼٍٟ ػٍٝ اٌ

أْ ّٔٛ  ػٍٝ ؽمٛق اٌّغب١ّ٘ٓ، فٟ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ، رؾ١ش إٌزبئظ ئٌٝ ّقشف٠زؼٍك ثؼبئذ اٌ

  ّقبسفإٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ، ٚعؼش اٌقشف اٌفؼٍٟ، ٚاٌزنخُ ٠إصش عٍجبً ػٍٝ اٌ
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. أٚفذ ّقشفاٌّفزٛؽخ ػٍٝ الأعُٙ. ٘زٖ إٌزبئظ رؼٕٟ أْ رؾم١ك اعزمشاس سثؾ١خ اٌ

اٌذساعخ فبٔؼٟ اٌغ١بعبد ٚاٌّشؤٚع١ٓ ِٚذ٠شٞ اٌمطبع اٌّقشفٟ أْ ٠ؾبٌٚٛا رؾغ١ٓ ّٔٛ 

 لإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ، ٚعؼش اٌقشف اٌفؼٍٟ، ِٚؼذي اٌزنخُ.إٌبرظ اٌّؾٍٟ ا

 Hami ،7102،The effect of inflation on financial developmentدساعخ 

indicators in Iran (7111-7105)                                               

ئ٠شاْ ثبعزخذاَ اٌج١بٔبد اٌزنخُ ػٍٝ ِإؽشاد اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ فٟ  رؾ١ًٍ أصش٘ذفذ اٌذساعخ ئٌٝ 

 ّقشفوبٔذ ث١بٔبد اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ اٌزٟ رُ عّؼٙب ِٓ اٌٚ. 7101-7111اٌّٛع١ّخ خلاي اٌفزشح 

ِإؽشاد ٌٍز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ٌم١بط ِزغ١شاد اٌجؾش. صُ  1اٌذٌٟٚ ِٚؼذي اٌزنخُ اٌّٛعّٟ، ِغ اعزخذاَ 

ٌزمذ٠ش  ١Vectorؼ اٌخطأ ٚ ّٔٛرط رقؾ Johansenِذ ثزطج١ك اخزجبس اٌزىبًِ اٌّؾزشن ٌـ بل

إٌّٛرط اٌّمزشػ. أظٙشد إٌزبئظ أْ ٌٍزنخُ أصشاً عٍج١بً ػٍٝ اٌؼّك اٌّبٌٟ ٚأ٠نبً رأص١ش ئ٠غبثٟ وج١ش 

ػٍٝ ٔغجخ ئعّبٌٟ اٌٛدائغ فٟ إٌظبَ اٌّقشفٟ ئٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ الاعّٟ فٟ ئ٠شاْ خلاي 

اٌزنخُ ٚاٌّإؽشاد اٌضلاصخ الأخشٜ ٌٍز١ّٕخ فزشح اٌّشالجخ. وّب رُ سفل ٚعٛد ػلالخ رٛاصْ ث١ٓ 

 اٌّب١ٌخ الإ٠شا١ٔخ اٌّغزخذِخ فٟ ٘زٖ اٌذساعخ.

 Khan, 7104 ،Impact of interest rate changes on theدساعخ  

profitability of four major commercial banks in Pakistan               

اٌزغبس٠خ اٌزٟ  ّقبسففبئذح ػٍٝ سثؾ١خ اٌ٘ذفذ اٌذساعخ ئٌٝ رؾ١ًٍ رأص١ش رغ١شاد أعؼبس اٌ

سئ١غ١خ خلاي  ِقبسف٠غشٞ رؾغ١ٍٙب فٟ ثبوغزبْ ِٓ خلاي فؾـ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ لأسثؼخ 

. ِٚضٍٙب ِضً وفبءح اٌمطبع اٌّقشفٟ،رؼزجش الأوضش أ١ّ٘خ ٌٍّٕٛ )7107-7111(اٌفزشح 

ٙش أْ الاخزلافبد فٟ عؼش الالزقبدٞ ٚرٕف١ز اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚالاعزمشاس الالزقبدٞ اٌىٍٟ. ٚظ

اٌفبئذح رإدٞ ئٌٝ خفل اٌّذخشاد ٚالاعزضّبس، ِٚٓ عٙخ أخشٜ، رض٠ذ ِٓ وفبءح ئلشاك 

اٌزغبس٠خ فٟ اٌجبوغزبْ،  ّقبسفٌٚذساعخ رأص١ش رغ١شاد أعؼبس اٌفبئذح ػٍٝ سثؾ١خ اٌ ّقبسفاٌ

لخ ل٠ٛخ رُ اعزخذاَ هش٠مخ اسرجبه ث١شعْٛ فٟ ٘زٖ اٌذساعخ. ٚاظٙشد إٌزبئظ أْ ٕ٘بن ػلا

اٌزغبس٠خ. ٚ٘زا ٠ؼٕٟ ئرا وبٔذ ل١ّخِؼذي اٌفبئذح  ّقبسفٚئ٠غبث١خ ث١ٓ عؼش اٌفبئذح ِٚقبسف اٌ

 ٘ٛ اٌض٠بدح/ إٌمقبْ ؽ١ش أْ ل١ّخ إٌزبئظ ِٓ اٌشثؾ١خ ع١ض٠ذ/ ٠ٕمـ.

 Al Nasser & Jackson, 7104 ،The impact of inflation onدساعخ  

financial sector performance in Latin American Countries           
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٘ذفذ اٌذساعخ فٟ اٌشاثو ث١ٓ اٌزنخُ ٚالأداء اٌّبٌٟ ٌٍمطبع اٌّقشفٟ ٚأعٛاق الأعُٙ 

ثٍذاً ِٓ ثٍذاْ أِش٠ىب اٌلار١ٕ١خ ِٓ  01فٟ أِش٠ىب اٌلار١ٕ١خ. ٚثبعزخذاَ ث١بٔبد ِغّؼخ ِٓ 

ٌّقشفٟ . سوضد اٌذساعخ ػٍٝ اٌشٚاثو ث١ٓ اٌزنخُ ٚرطٛس اٌمطبع ا7114 – 0921

ٚوزٌه أعٛاق الأعُٙ. ٚرخٍقذ ئٌٝ ٚعٛد ػلالبد عٍج١خ راد دلاٌخ ئؽقبئ١خ ث١ٓ رذاث١ش 

ر١ّٕخ اٌمطبع اٌّقشفٟ ِٚغزٜٛ اٌزنخُ ِغ صجبد اٌؼٛاًِ الالزقبد٠خ الأخشٜ اٌزٟ لذ 

رشرجو ثبٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ اٌزٟ رإصش فٟ اٌز٠ًّٛ اٌّبٌٟ، ٚٚعذد أْ اٌزنخُ ٠شرجو اسرجبهبً عٍج١بً 

عٍّخ اٌغٛل١خ ٚاٌم١ّخ اٌّؾ١ٍخ اٌّزذاٌٚخ اٌزٟ رؾ١ش ئٌٝ أْ ِؼذلاد اٌزنخُ اٌّشرفؼخ رمًٍ ثبٌش

ِٓ ّٔٛ عٛق الأعُٙ فٟ ثٍذاْ أِش٠ىب اٌلار١ٕ١خ. ٚاٚفذ ثنشٚسح اعزمشاس الالزقبد اٌىٍٟ 

٠ٚغت أْ ٠ىْٛ رٌه ٘ٛ اٌٙذف اٌشئ١غٟ ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ؛ ؽ١ش أْ اٌزنخُ اٌّشرفغ ٠ؼذ ِىٍفبً 

 ب.الزقبد٠ً 

 inflation and Financial Sector( ثؼٕىاْ 7104) Alimi, R.Santosدساعخ  

Performance: The case of Nigeria 

اٌؼلالخ ه٠ٍٛخ اٌّذٜ ٚاٌؼلالخ لق١شح اٌّذٜ ث١ٓ اٌزنخُ  ٘زٖ اٌذساعخ ئٌٝ رؾ١ًٍ ٘ذفذ

(. اعزخذِذ اٌذساعخ 7107 -0921اٌمطبع اٌّبٌٟ فٟ ١ٔغ١ش٠ب خلاي اٌفزشح ث١ٓ )ٚرطٛس 

صلاصخ ِزغ١شاد ٌزّض١ً لطبع اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ، ٟٚ٘: إٌمٛد وٕغجخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ، 

 ٚؽجٗ إٌمٛد وؾقخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ، ٚالائزّبْ ٌزّض١ً اٌمطبع اٌخبؿ. 

خُ آصبسًا مبسح ػٍٝ اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ خلاي فزشح اٌذساعخ، ٚأْ مؼف أظٙشد إٌزبئظ اْ ٌٍزن

أداء الالزقبد اٌىٍٟ ٌٗ آصبسٖ اٌنبسح ػٍٝ اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ٚرٛص٠غ اٌذخً، ثبلإمبفخ ئٌٝ الأصش 

اٌغٍجٟ ٌّمب١٠ظ اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ػٍٝ إٌّٛ. ٚ٘زا ٠ذي ػٍٝ أْ رأص١ش اٌزنخُ ػٍٝ إٌّٛ ٠غت 

ّبٌٟ. ٚاػزجبس الأعؼبس إٌّخفنخ اٌّغزمشح خطٛح أٌٚٝ مشٚس٠خ أْ ٠ّش ػجش اٌمطبع اٌ

 ٌزؾم١ك لطبع ِبٌٟ أوضش ٔؾبهبً ِٓ ؽأٔٗ أْ ٠ؼضص إٌّٛ هجمبً ٌزٕجإ ؽِٛج١زش. 

 Chioma & others, 7104 , Empirical Study of the Impact ofدساعخ  

Inflation on Bank Performance: Implication for Investment 

Decision Making in Banking Industry in Nigeria                         

رغش٠ج١ب ٚو١ف رإصش إٌز١غخ  ّقبسفٌفؾـ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌزنخُ ٚأداء اٌ ٘ذفذ اٌذساعخ

فٟ فزشح  ّقبسف. ٚاٌزأوذ ِٓ ِذٜ رأص١ش أسثبػ اٌّقبسفػٍٝ لشاس الإلشاك ِٓ ٘زٖ اٌ

اٌزغبس٠خ  ّقبسفزٙذفذ اٌذساعخ ع١ّغ اٌ. اعّقبسفاٌزنخُ ػٍٝ لشاس ئلشاك رٍه اٌ

  ِقبسفاٌّزوٛسح فٟ ثٛسفخ ١ٔغ١ش٠ب. ٚوبْ ؽغُ اٌؼ١ٕخ أسثؼخ ِقبسف ِغزمٍخ ٚأسثؼخ 
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ٟ اٌزٞ ؽذس فٟ اٌقٕبػخ اٌّقشف١خ ّقشفِذِغخ رؼًّ ثؼذ ئفلاػ اٌزٛؽ١ذ اٌ

اٌّبٌٟ  ٚاٌج١بْ CBNا١ٌٕغ١ش٠خ.رُ اٌؾقٛي ػٍٝ اٌج١بٔبد اٌضب٠ٛٔخ ِٓ اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ ٌؾشوخ 

ٌٍّقبسف اٌزٟ رُ أخز ػ١ٕبد ِٕٙب. هجمذ اٌذساعخ الأؾذاس اٌخطٟ ػٍٝ عٍغٍخ ِٓ اٌج١بٔبد 

فٟ رؾذ٠ذ ِغزٜٛ اٌزأص١ش اٌٙبَ ث١ٓ  pٚل١ّخ  tلاخزجبس اٌفشم١خ، فٟ ؽ١ٓ رُ اعزخذاَ ئؽقبءاد 

. ٚوؾفذ إٌز١غخ أْ ٕ٘بن ػلالخ ئ٠غبث١خ ّقبسفاٌزنخُ ٚاٌشثؾ١خ ِمبثً لشاس الإلشاك ٌٍ

اٌزغبس٠خ  ّقبسفٚاٌمشاس الاعزضّبسٞ ٌٍ ّقبسفٌٚىٕٙب ١ٌغذ ِّٙخ ث١ٓ اٌزنخُ ٚأداء اٌ

 ّقبسفئصاء لشاس اٌ ّقشفاٌؼبٍِخ فٟ ١ٔغ١ش٠ب. ٠ٚؼٕٟ رٌه أْ أصش اٌزنخُ ػٍٝ أداء اٌ

الاعزضّبسٞ وبْ ئ٠غبث١بً ٌٚىٓ ١ٌظ ٌٗ دلاٌخ ئؽقبئ١خ. ٚثٕبءً ػ١ٍٗ أٚفذ اٌذساعخ  ثأْ ٠مَٛ 

ا١ٌٕغ١شٞ ثذساعخ خ١بس اٌغ١بعخ اٌزٞ ِٓ ؽأٔٗ رؾغ١غ اٌّغزضّش٠ٓ  اٌّشوضٞ ّقشفاٌ

( ػٍٝ رٕف١ز خططُٙ الاعزضّبس٠خ )الإلشاك( ثغل إٌظش ػٓ الأػشاك اٌزنخ١ّخ ّقبسف)اٌ

 فٟ الالزقبد.

 Cliff & Willy, 7104 ,Macroeconomic fluctuations effect on the,دساعخ  

financial performance of listed manufacturing firms in Kenya. 

٘ذفذ ٘زٖ اٌذساعخ ئٌٝ ِؼشفخ آصبس ػٛاًِ الالزقبد اٌىٍٟ ػٍٝ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍؾشوبد 

اٌقٕبػ١خ فٟ و١ٕ١ب ٚخبفخ اٌّذسعخ ثغٛق ١ٔشٚثٟ ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ، ؽ١ش ٘ذفذ اٌذساعخ 

ُ، إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ، ٌٍزؼشف ػٍٝ رأص١ش أسثؼخ ػٛاًِ سئ١غخ ٟٚ٘ )أعؼبس اٌفبئذح، اٌزنخ

ٚرمٍجبد أعؼبس فشف اٌؼّلاد( ػٍٝ الأداء اٌّبٌٟ، ٚرىْٛ ِغزّغ اٌذساعخ ِٓ ع١ّغ اٌؾشوبد 

 34ؽشوخ ٚرُ اخز١بس ػ١ٕخ ِىٛٔخ ِٓ  47اٌّذسعخ ثغٛق ١ٔشٚثٟ ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ٚػذد٘ب 

ؾ١ٍٍٟ ، ٚارجؼذ اٌذساعخ إٌّٙظ اٌٛففٟ اٌز7107-7114ؽشوخ ٚرٌه خلاي اٌفزشح ِٓ 

ٌّؼبٌغخ اٌغبٔت إٌظشٞ ٚاٌزطج١مٟ ِغزخذِخ الأعب١ٌت الاؽقبئ١خ اٌّخزٍفخ ِٓ ّٔبرط الأؾذاس 

ِٚمب١٠ظ إٌضػخ اٌّشوض٠خ ٚاٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌزؾ١ًٍ اٌج١بٔبد ٚاٌزؾمك ِٓ فؾخ اٌفشم١بد 

ٚفٛلًا ٌزؾم١ك ٘ذف اٌذساعخ اٌشئ١غظ ٚاػزّذد اٌذساعخ فٟ رؾ١ًٍ اٌج١بٔبد ػٍٝ ٔظش٠خ 

ٚخقٍقذ اٌذساعخ  SPSS ٚ Microsoft excelش اٌّشاعؾخ، ٚاٌجشٔبِظ الاؽقبئٟ اٌزغ١

ئٌٝ ٚعٛد ػلالخ راد دلاٌخ اؽقبئ١خ ث١ٓ ِزغ١شاد الالزقبد اٌىٍٟ ٚالأداء اٌّبٌٟ، ٌٍؾشوبد فٟ 

 لطبػٟ اٌجٕبء ٚاٌقٕبػخ، ٚث١ٕذ اٌذساعخ أْ ِزغ١شاد اٌذساعخ وبْ ٌٙب أصش مؼ١ف ػٍٝ أداء 
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اٌضساػٟ ٚاٌزغبسٞ، ٚأٚفذ اٌذساعخ ثنشٚسح اْ رؼًّ اٌغٙبد اٌؾشوبد فٟ اٌمطبع 

اٌّؼ١ٕخ ػٍٝ ٚمغ اعزشار١غ١بد ٚع١بعبد ٌؾّب٠خ لطبع اٌجٕبء ٚاٌزق١ٕغ ٚاٌضساػخ ٚرٌه ثغجت 

 ِغبّ٘زٙب اٌٙبئٍخ فٟ الالزقبد فٟ و١ٕ١ب.

 Kanwal &Nadeem, 7103،The impact of macroeconomicدساعخ  

variables on the profitability of listed commercial banks in Pakistan 

اٌزغبس٠خ  ّقبسف٘ذفذ اٌذساعخ اٌٝ ث١بْ رأص١ش ِزغ١شاد الالزقبد اٌىٍٟ ػٍٝ سثؾ١خ اٌ

اَ هش٠مخ اٌّشثؼبد اٌقغشٜ . رُ اعزخذ7100-7110اٌؼبِخ اٌّؾذٚدح فٟ اٌجبوغزبْ ٌٍغٕٛاد 

( ٌفؾـ رأص١ش ِؼذي اٌزنخُ، إٌبرظ اٌّؾٍٟ Pooled Ordinary Least Squareاٌّغّؼخ )

الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ، ِٚؼذي اٌفبئذح اٌؾم١مٟ ػٍٝ ِإؽشاد اٌشثؾ١خ اٌؼبئذ ػٍٝ الأفٛي 

(ROA( ٓٚاٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌّغب١ّ٘ ،)ROE( ُٙٚٔغت ِنبػف الأع )EM ٟف )4 

قٍخ. أؽبسد إٌزبئظ ئٌٝ ٚعٛد ػلالخ ئ٠غبث١خ ل٠ٛخ ِٓ عؼش اٌفبئذح اٌؾم١مٟ ِغ ّٔبرط ِٕف

ROA  ٚROE  ٚEM ٚأْ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ ٌٗ رأص١ش ئ٠غبثٟ مئ١ً ػٍٝ ػبئذ .

. ِٚؼذي اٌزنخُ ٌذ٠ٗ EMالاعزضّبس، ٚرأص١ش عٍجٟ مئ١ً ػٍٝ اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌّغب١ّ٘ٓ ٚ 

زذاث١ش اٌشثؾ١خ اٌضلاصخ. ثؾىً ػبَ، ٚعذ أْ اٌؼٛاًِ الالزقبد٠خ اٌى١ٍخ فٍخ عٍج١خ ِغ ع١ّغ اٌ

 اٌزغبس٠خ. ّقبسفاٌّخزبسح ٌٙب رأص١ش مئ١ً ػٍٝ أسثبػ اٌ

 Enyioko, 7107 ،Impact of Interest Rate Policy andدساعخ  

Performance of Deposit Money Banks in Nigerian 

ٚأداء الالزقبد اٌىٍٟ فٟ ١ٔغ١ش٠ب ثبلاػزّبد  ّقبسففؾـ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍ٘ذفذ اٌذساعخ ث

. ؽٍٍذ اٌذساعخ اٌؾغبثبد إٌّؾٛسح ٌؼؾش٠ٓ ِٓ خّغخ ّقبسفػٍٝ ع١بعبد عؼش اٌفبئذح ٌٍ

اٌّشوض٠خ فٟ ١ٔغ١ش٠ب  ّقبسفب أجضمذ ِٓ ػ١ٍّخ اٌزٛؽ١ذ ٚث١بٔبد ِٓ اٌِقشفٚػؾش٠ٓ 

(CBN َٚلذ رُ اػزّبد اٌؼب .)وفزشح ِب ثؼذ  7114ٚ  7111زشح عبثمخ ٌٍزٛؽ١ذ ٚ وف 7113

 ّقبسفاٌزٛؽ١ذ ٌٍزؾ١ًٍ. ٚعذد اٌذساعخ أْ ع١بعبد أعؼبس اٌفبئذح ٌُ رؾغٓ الأداء الإعّبٌٟ ٌٍ

 ثؾىً وج١ش ، وّب عبّ٘ذ ثؾىً ٘بِؾٟ فٟ ّٔٛ الالزقبد ِٓ أعً اٌز١ّٕخ اٌّغزذاِخ.

 ILLO, 7100 ،The effect of Macroeconomic factors on financialدساعخ  

performance of commercial Banks in Kenya 

٘ذفذ اٌذساعخ رؾذ٠ذ اٌٝ رأص١ش ػٛاًِ الالزقبد اٌىٍٟ ػٍٝ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍّقبسف 

اٌزغبس٠خ اٌّغزخذِخ ٘ٛ اٌؼبئذ ػٍٝ الأفٛي  ّقبسفاٌزغبس٠خ فٟ و١ٕ١ب. ٚوبْ ِم١بط الأداء ٌٍ

(ROAًاٌزٞ رشاعغ ِمبث )  ٍِٟزغ١شاد الالزقبد اٌىٍٟ ثّب فٟ رٌه ِؼذي ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾ

 (. CPI( ٚاٌزنخُ )M4الإعّبٌٟ، ٚعؼش اٌقشف )اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ(، ٚػشك إٌمٛد )
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. 7107 - 7117ِٚؼذي الإلشاك ٌٍّقبسف اٌزغبس٠خ اٌؼ١ٕخ. وبٔذ فزشح اٌذساعخ ِٓ 

اٌّشوضٞ اٌى١ٕٟ ِٚٓ  ّقشفِٓ اٌاعزخذِذ اٌذساعخ ث١بٔبد صب٠ٛٔخ فق١ٍخ رُ اٌؾقٛي ػ١ٍٙب 

اٌزغبس٠خ  ّقبسفاٌّىزت اٌٛهٕٟ اٌى١ٕٟ ٌلإؽقبء ٚٔؾش اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ اٌفق١ٍخ ِٓ اٌ

 Squareed Leastاٌّخزبسح فٟ اٌؼ١ٕخ. رُ رؾ١ًٍ اٌج١بٔبد ثبعزخذاَ هش٠مخ اٌّشثؼبد اٌقغشٜ 

Square  اٌّغزمٍخ ٚوبٔذ رم١ٕخ اٌزٟ رفزشك ٚعٛد ػلالخ خط١خ ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ٚاٌّزغ١شاد

 ّقبسف. ٚلذ رج١ٓ أْ الأداء اٌّبٌٟ Eveiws 2ٌٍاٌزؾ١ًٍ ٟ٘ الأؾذاس اٌّزؼذد ثبعزخذاَ 

٠شرجو ثؾىً ئ٠غبثٟ ِغ ِؼذي ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ  ROAاٌزغبس٠خ رُ ل١بعٗ ثٛاعطخ 

ٌزنخُ، اٌزغبس٠خ اٌفشد٠خ ٚا ّقبسف(، ٚعؼش اٌفبئذح ػٍٝ اٌمشٚك ِٓ اM4ٌٚػشك إٌمٛد )

 ٠ٚشرجو عٍج١ب ِغ عؼش اٌقشف. 

 ذساعخ ػٓ اٌذساعبد اٌغبثمخِب َُّض اٌ  7-3-3

ؽبٌٚذ ٘زٖ اٌذساعخ أْ رىْٛ ئمبفخ ػ١ٍّخ ػٍٝ ِب عجك ِٓ دساعبد رُ روش٘ب أٚ الاهلاع 

ثم١بط اصش ثؼل اٌّزغ١شاد الالزقبد٠خ اٌى١ٍخ )إٌبرظ اٌّؾٍٟ ػ١ٍٙب، ؽ١ش لبِذ ٘زٖ اٌذساعخ 

، ّبٌٟ ٌٍّقبسف اٌزغبس٠خ اٌؼشال١خمٟ، اٌزنخُ ، عؼش اٌفبئذح اٌؾم١مٟ( ػٍٝ الاداء اٌالاعّبٌٟ اٌؾم١

الاداءاٌّبٌٟ ٌٍّقبسف ٚلذ ر١ّضد اٌذساعخ ثبػزّبد ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد وّإؽش ٌزم١١ُ 

 ٚ٘ٛ ِب ٌُ ٠غذٖ اٌجبؽش فٟ اٌذساعبد اٌغبثمخ.  ١خاٌؼشال اٌزغبس٠خ

  



www.manaraa.com
42 

 

 اٌضبٌش اٌفصً

 اٌذساعخ ٌّزغُشاد اٌىصفٍ ًُاٌزؾٍ
 اٌّمذِخ  3-0

٠زٕبٚي ٘زا اٌفقً ِٓ اٌذساعخ اٌزؾ١ًٍ اٌٛففٟ لأصش ثؼل اٌّزغ١شاد اٌى١ٍخ ِزّضٍخ ثـ 

ـ )إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ، ٚاٌزنخُ، ٚعؼش اٌفبئذح( ػٍٝ الأداء اٌّب١ٌٍٍّقبسف اٌزغبس٠خ ِزّضلاً ث

 (. 7102-0991اٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد( فٟ اٌؼشاق، خلاي اٌفزشح اٌض١ِٕخ  ))

-0991) رؽىس الأداء اٌّبٌٍ ٌٍّصبسف اٌؼشالُخ ِزّضلًا ثبٌؼبئذ ػًٍ اٌّىعىداد خلاي اٌفزشح  3-7

7102) 

 (7102-0991(: الأداء اٌّبٌٍ ِزّضلًا ثبٌؼبئذ ػًٍ اٌّىعىداد خلاي اٌفزشح )0اٌغذوي )

 اٌغٕخ
بئذ ػًٍ اٌؼ

 اٌّىعىداد

اٌؼبئذ ػًٍ اٌزغُش فٍ 

 اٌّىعىداد%
 اٌغٕخ

اٌؼبئذ ػًٍ 

 اٌّىعىداد

اٌؼبئذ ػًٍ اٌزغُش فٍ 

 اٌّىعىداد%

0991 1.99  7113 1.11 -40.134 

0990 1.90 -1.114 7111 1.111 -91.114 

0997 1.22 -01.414 7114 1.12 0411.114 

0994 1.13 9.194 7112 1.10 -11.204 

0993 1.13 1.114 7111 1.00 0111.114 

0991 0.3 44.424 7119 1.04 01.014 

0994 1.12 -42.144 7101 1.01 01.414 

0992 1.14 -0.014 7100 1.31 771.114 

0991 1.1 -4.914 7107 1.39 7.114 

0999 0.72 11.214 7104 1.10 3.114 

7111 1.20 -33.194 7103 1.10 1.114 

7110 1.1 07.414 7101 1.31 -1.114 

7117 1.14 2.114 7104 1.71 -30.424 

7114 1.04 -13.114 7102 1.37 11.114 

اٌّشوضٌ لغُ  ّصشفاٌّشوضٌ اٌؼشالٍ اٌّذَشَخ اٌؼبِخ ٌلاؽصبء والاثؾبس اٌزمبسَش اٌغٕىَخ ٌٍ اٌجٕهاٌّصذس

 اٌىدائغ ػًٍ اٌّىعىداد 

 اٌزغُش اٌؼبئذ ػًٍ اٌّىعىداد: ِٓ إػذاد اٌجبؽش.

اٌززثزة اٌٛامؼ فٟ اٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد وّإؽش ٌلأداء اٌّبٌٟ  (0اٌغذٚي ) ش ف٠ٟظٙ

( فٟ اٌؼبَ 1.90اٌّززثزة ٌٍّقبسف فٟ اٌؼشاق، فمذ ثذأ ثبٌزشاعغ ِٕز ثذا٠خ فزشح اٌذساعخ ؽ١ش ثٍغ )

( ثغجت 1.22%( ٚاعزّش ثبلأخفبك ثؼذ٘ب ١ٌقً )1.11-( ثّؼذي رشاعغ ِمذاسٖ )0990)

اٌؼشاق فٟ رٍه اٌفزشح ؼٍٝ ِغ ئ٠شاْ، ٚظشٚف اٌؾقبس الالزقبدٞ اٌزٞ رُ فشمٙرذاػ١بد اٌؾشة 

ٚاٌزٞ أدىاٌٝ ػضٚف الأفشاد ٚاٌؾشوبد ػٓ ئ٠ذاع أِٛاٌُٙ اٚ الإلزشاك ثغجت أخفبك ل١ّخ اٌؼٍّخ 

 د٠ٕبس( ِمبثً دٚلاس ٚاؽذ، ثغجت  311، ؽ١ش ٚفً عؼش فشف اٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ آٔزان ئٌٝ )
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٠شاداد إٌفط١خ ٚاٌزٟ رؼزجش اٌّؾشن اٌشئ١غٟ لالزقبدح فنلاً ػٓ ؽشِبْ اٌؼشاق ِٓ الإ

اسرفبع ِؼذلاد اٌزنخُ ٚاٌزٟ اسرفؼذ ثؾىً وج١ش ثغجت ٌغٛء اٌؾىِٛخ أزان ئٌٝ الافذاس إٌمذٞ 

اٌغذ٠ذ ٌغذ ٔفمبرٙب الأِش اٌزٞ أدٜ ئٌٝ رٛعٗ الأفشاد اٌٝ الزٕبء الأفٛي إٌّزغخ وبٌؼمبساد ٚاٌغٍغ  

(  ٚرٛل١غ اٌؼشاق 0994( اسرفغ اٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد ٚثؼذ ػبَ )0991ؼبَ )اٌّؼّشح ٚفٟ اٌ

ٌّزوشح اٌزفبُ٘ ِغ الأُِ اٌّزؾذح )إٌفو ِمبثً اٌغزاء(  ؽٙذ اٌؼشاق اعزمشاسًا ٔغج١بً فٟ الأعؼبس فجٍغ 

-( ثّؼذي رغ١ش ِمذاسٖ )0992( فٟ اٌؼبَ )1.14( فٟ رٌه اٌؼبَ ٚ )1.12اٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد )

%( فمو. ٚٔز١غخ لإفذاس لبْٔٛ اٌّقبسف اٌخبفخ ٌزؼًّ وشد٠ف ٌٍّقبسف اٌؾى١ِٛخ فٟ 0.01

اسرفغ  اٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد ثغجت اسرفبع ِؼذلاد اٌٛدائغ ١ٌقً ئٌٝ  فمذ سفغ عمف اٌّذخشاد

(. ٌىٓ ثغجت رذاػ١بد اٌؾشة ػٍٝ اٌؼشاق ٚاٌزذ١ِش اٌزٞ ؽً ثبٌجٕٝ 0999( فٟ اٌؼبَ )0.72)

 (. 7114( فٟ اٌؼبَ )1.04ٚع الالزقبد٠خ فمذ ٘جو اٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد ١ٌقً ئٌٝ )اٌزؾز١خ ٚاٌفش

( فٟ اٌؼبَ 1.11ٚلذ أخفل اٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد ثؼذ رٌه ثؾىً ٍِؾٛظ ؽ١ش ٚفً )

( ٚرشاعغ فٟ اٌؼبَ اٌزٞ ثؼذٖ ١ٌقً ئٌٝ 7114%( ػٓ اٌؼبَ )40.13-( ٚثّؼذي رغ١ش )7113)

لأفلاد الإِٟٔ اٌزٞ ؽقً فٟ اٌجلاد فأفجؼ الأفشاد ٠خبفْٛ ػٍٝ ( ثؼذ اٌؾشة ٔز١غخ ا1.111)

 ِذخشارُٙ ٚلً الإ٠ذاع اٌّقشفٟ. 

 

( ثذأ اٌزؾغٓ إٌغجٟ فٟ ل١ّخ اٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد، ؽ١ش اسرفؼذ 7111ٚثؼذ اٌؼبَ )

( ٚاعزّشد ثبلاسرفبع ٔز١غخ الاعزمشاس فٟ اٌٛمغ الإِٟٔ ٚاسرفبع ػبئذاد إٌفو، 1.00ئٌٝ ) ًٌزق

اصد٠بد صمخ الأفشاد ثبٌغٙبص اٌّقشفٟ فٛفً اٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد لأػٍٝ ٔغجخ ٌٗ فٟ اٌؼبَ ٚ

اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ئٌٝ أْ ٘زٖ اٌض٠بدح فٟ ِغّٛع  ّقشف( ٚلذ أؽبس ا1.10ٌ( ١ٌقً ئٌٝ )7103)

ِٛعٛدارٗ رؼٛد ئٌٝ اٌّٛعٛداد اٌّؾ١ٍخ )اٌذ٠ْٛ اٌؾى١ِٛخ( إٌبرغخ ػٓ اسرفبع فمشح اٌغٕذاد 

( ٔز١غخ 1.37ٛالاد اٌؾى١ِٛخ. صُ ػبد اٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد ئٌٝ الأخفبك ١ٌقً ئٌٝ )ٚاٌؾ

ٌلأصِخ اٌّب١ٌخ اٌّزّضٍخ ثٕمـ اٌغ١ٌٛخ اٌزٟ ٠ؼبٟٔ ِٕٙب اٌجٍذ عشاء الأخفبك اٌؾبد ثأعؼبس إٌفو فٟ 

افذاس  الأعٛاق اٌؼب١ٌّخ، فٍغأد ٚصاسح اٌّب١ٌخ ثبلالزشاك اٌذاخٍٟ ٌغذ اٌفغٛح اٌّب١ٌخ ِٓ خلاي

 اٌّشوضٞ ٚؽشاء٘ب فٟ اٌغٛق اٌضب٠ٛٔخ.  ّقشفؽٛالاد اٌخض٠ٕخ ٚاٌغٕذاد ٚئػبدح خقّٙب ٌذٜ اٌ
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(، ئٌٝ اٌزغ١شاد اٌزٟ هشأد ػٍٝ اٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد خلاي الأػٛاَ ٠ٚ0ؾ١ش اٌؾىً )

(، ِٚٓ اٌّلاؽع ِٓ اٌشعُ اٌج١بٟٔ اٌقذِبد اٌزٟ رؼشك ٌٙب ل١ّخ اٌؼبئذ ػٍٝ 0991-7102ِٓ )

عٛداد ِٓ خلاي اٌٙجٛه أٚ الاسرفبع اٌؾبد فٟ ِؼذٌٗ، ٚ٘ٛ ِب ٔزظ ػٓ اٌقذِبد الالزقبد٠خ اٌّٛ

 ٚالأصِبد اٌغ١بع١خ اٌزٟ رؼشك ٌٙب اٌؼشاق فٟ رٍه اٌفزشاد.

 

 (7102-0991(: ِؼذي اٌزغ١ش فٟ اٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد خلاي اٌفزشح )0اٌؾىً )

 (7102-0991اٌفزشح )خلاي  اٌؾمُمٍ رؽىس إٌبرظ اٌّؾٍٍ الإعّبٌٍ  3-3

 (7102-0991خلاي اٌفزشح ) فٍ اٌؼشاق اٌؾمُمٍ ( إٌبرظ اٌّؾٍٍ الإعّب7ٌٍاٌغذوي )

 اٌغٕخ
إٌبرظ اٌّؾٍٍ 

 الإعّبٌٍ

إٌبرظ اٌّؾٍٍ اٌزغُش فٍ 

 الإعّبٌٍ %
 اٌغٕخ

إٌبرظ اٌّؾٍٍ 

 الإعّبٌٍ

إٌبرظ اٌزغُش فٍ 

 اٌّؾٍٍ الإعّبٌٍ%

0991 009319311.4  7113 010131747.3 17.414 

0990 3740010.93 -94.344 7111 014924029.4 7.194 

0997 14974444.41 0731.434 7114 019134243.2 1.414 

0994 23041414.33 41.794 7112 000311104.3 0.324 

0993 22173110.14 4.114 7111 071474102.0 1.744 

0991 21412111.04 7.074 7119 073217132.9 4.414 

0994 12471471.49 00.174 7101 047412171.4 4.314 

0992 01120219.4 -12.194 7100 037211702 2.114 

0991 037221471 0711.144 7107 037211702 1.114 

0999 04211119.4 -11.734 7104 023991021 77.444 

7111 007711100.1 141.414 7103 021441499.4 1.714 

7110 003312394.4 7.144 7101 017110427.4 4.144 

7117 013177970 -1.334 7104 099324411.7 9.124 

7114 44271192.9 -44.414 7102 710171701.4 0.144 

 اٌّصذس: وصاسح اٌزخؽُػ، اٌغهبص اٌّشوضٌ ٌلإؽصبء، ِذَشَخ اٌؾغبثبد اٌمىُِخ، عٕىاد ِزفشلخ.
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 اٌزغُش فٍ إٌبرظ اٌّؾٍٍ الإعّبٌٍ: ِٓ إػذاد اٌجبؽش.

 

( ١ٍِْٛ د٠ٕبس ػبَ 009.3( اْ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ثٍغ ؽٛاٌٟ )7اٌغذٚي ) ش ف٠ٟظٙ

( ١ٍِْٛ د٠ٕبس فٟ 3.7( ٚؽٙذ أخفبمًب ؽذ٠ذًا خلاي اٌؾشة اٌؼشال١خ الإ٠شا١ٔخ، ؽ١ش ثٍغ )0991)

%( ٚرٌه ٔز١غخ فشك اٌؼمٛثبد الالزقبد٠خ ٚرٛلف 94.1-( ثّؼذي رغ١ش ِمذاسٖ )0990اٌؼبَ )

( 14.9ئٌٝ ) ًٛاد الأ١ٌٚخ ٚرذ١ِش اٌمطبػبد الأزبع١خ، صُ ػبد ٌلاسرفبع ثؼذ اٌؾشة ١ٌقاعز١شاد اٌّ

 (. ١ٍِ0997ْٛ د٠ٕبس فٟ اٌؼبَ )

ػبٔٝ الالزقبد اٌؼشالٟ فٟ فزشح ِب ثؼذ اٌؾشة ظشٚفبً الزقبد٠خ ٚع١بع١خ فؼجخ عذًا أصشد 

مذّساد الالزقبد اٌؼشالٟ، ؽ١ش رؼشك اٌؼشاق ٌٍؾقبس الالزقبد ُِ ٞ ٚرُ اٌغ١طشح ػٍٝ ػٍٝ 

( فمذ 0994رقذ٠شٖ ٌٍٕفو ٚثمٟ أخفبك إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ مّٓ ٘زٖ اٌظشٚف ؽزٝ اٌؼبَ )

-( ثّؼذي رشاعغ )0992ؽٙذ خلاٌٙب رزثزثبً ث١ٓ الاسرفبع ٚالأخفبك، ٚثٍغ رسٚرٗ ِغ اٌؼبَ )

(، رؼبفٝ 0994ٟ اٌؼبَ )%( ، ٚوٕز١غخ ٌزٛل١غ ارفبل١خ إٌفو ِمبثً اٌغزاء ِغ الأُِ اٌّزؾذح ف12.19

الالزقبد اٌؼشالٟ ٚػبد ٌٍمذسح ػٍٝ رقذ٠ش إٌفو ِمبثً ؽشٚه مّٓ ارفبل١زٗ ِغ الأُِ اٌّزؾذح وبْ 

ِٓ مّٕٙب ؽفع ئ٠شاداد اٌؼشاق مّٓ فٕذٚق ربثغ ٌلأُِ اٌّزؾذح )فٕذٚق ر١ّٕخ اٌؼشاق(. ػبد 

( 0991%( ٌٍؼبَ )0711.1ذ )ثؼذ٘ب إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٌلاسرفبع ٚاٌزؾغٓ ثم١ّخ ِشوجخ ثٍغ

 ػٓ اٌؼبَ اٌزٞ عجمٗ.

( ػبد إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٌلأخفبك ٔز١غخ اؽزلاي اٌؼشاق ِٚب سافك 7110ٚثؼذ اٌؼبَ )

رٌه ِٓ أػّبي رخش٠ت ٚرذ١ِش ٌٍج١ٕخ اٌزؾز١خ ٚرؼط١ً ِغبس ّٔٛ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌفشٚع فٟ الالزقبد 

ٌّمذساد الالزقبد٠خ ٚرذ١ِش ١ٌٍّضح اٌزٕبفغ١خ ِغ اٌؼشالٟ، ِّب عجت ػغضًا ٚدِبساً ٚامؾًب فٟ ا

إٌّزغبد الأعٕج١خ اٌّّبصٍخ، ٚعجت مشسًا وج١شًا فٟ اٌمطبػبد الأزبع١خ، ٚفٟ رٍه اٌفزشح اػزّذ 

الالزقبد اٌؼشالٟ ثقٛسح وج١شح ػٍٝ رقذ٠ش إٌفو اٌخبَ، ٌزا ؽمك إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ رشاعؼًب 

(، ٚ٘زا ٠ؼزجش 7117%( ػٓ اٌؼبَ )44.41-ْ د٠ٕبس ثّؼذي رشاعغ )( 44.2ٛ١ٍِوج١شًا ثٍغ  ؽٛاٌٟ )

 دخلاً ٌٍجٍذاْ الأفمش ػٍٝ ِغزٜٛ اٌؼبٌُ فٟ رٍه اٌفزشح.

ِٚغ أزؼبػ الزقبد اٌق١ٓ اسرفغ اٌطٍت ػٍٝ إٌفو اٌؼشالٟ فبصدادد الأعؼبس ٚثٍغ إٌبرظ 

( ػٓ اٌؼبَ 7113ٌٍؼبَ )%( 17.2( ١ٍِْٛ د٠ٕبس ثّؼذي اسرفبع )010.1اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ؽٛاٌٟ )

( ؽ١ش صجزذ ل١ّخ 7107اٌغبثك. ٚاعزّشد ٘زٖ اٌم١ُ ثبٌزضا٠ذ ٚالاسرفبع ثٕغت ِززثزثخ ؽزٝ اٌؼبَ )

 ( ١ٍِْٛ د٠ٕبس ، ثغجت اصد٠بد ػبئذاد إٌفو ٚاسرفبع 037.2إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٚثٍغذ )
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رفبع ِؼذي عؼش ثش١ًِ ِغبّ٘زٙب فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ لاصد٘بس اٌغٛق إٌفط١خ، ٚاس

%( ٌٍؼبَ 77.4إٌفو اٌخبَ فٟ الأعٛق اٌؼب١ٌّخ ٚو١ّخ إٌّزظ ِٕٗ، صُ ػبدد ٌلاسرفبع ثّؼذي )

( ػٓ اٌؼبَ اٌزٞ عجمٗ، ٚػبدد ٌلاسرفبع ثجوء ٔز١غخ أخفبك أعؼبس إٌفو اٌخبَ ِٓ عٙخ ، 7104)

إٌبرظ اٌّؾٍٟ  ٚرم١ٍـ اٌّؼشٚك إٌفطٟ ِٓ لجً أٚثه ِٓ عٙخ أخشٜ، ؽ١ش ثٍغ ِؼذي ّٔٛ

 ( ػٓ اٌؼبَ اٌزٞ عجمٗ. 7102%( فمو ٌٍؼبَ )0الإعّبٌٟ ِمذاس )

(، ئٌٝ اٌزغ١شاد اٌزٟ هشأد ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ خلاي الأػٛاَ ٠ٚ7ؾ١ش اٌؾىً )

(، ِٚٓ اٌّلاؽع ِٓ اٌشعُ اٌج١بٟٔ اٌقذِبد اٌزٟ رؼشك ٌٙب ل١ّخ إٌبرظ 0991-7102ِٓ )

اٌٙجٛه أٚ الاسرفبع اٌؾبد فٟ ِؼذٌٗ، ٚ٘ٛ ِب ٔزظ ػٓ اٌقذِبد اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ِٓ خلاي 

 الالزقبد٠خ ٚالأصِبد اٌغ١بع١خ اٌزٟ رؼشك ٌٙب اٌؼشاق فٟ رٍه اٌفزشاد. 

 

 (7102-0991(: ِؼذي اٌزغ١ش فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ فٟ اٌؼشاق خلاي اٌفزشح )7اٌؾىً )
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 (7102-0991خلاي اٌفزشح ) اٌزعخُرؽىس  3-4

 (7102-0991( اٌزعخُ فٍ اٌؼشاق خلاي اٌفزشح )3ي )اٌغذو

 اٌزعخُ%اٌزغُش فٍ  اٌزعخُ اٌغٕخ اٌزعخُ%اٌزغُش فٍ  اٌزعخُ اٌغٕخ

0991 10.2  7113 74.1 -71.114 

0990 014.1 741.234 7111 42.0 41.344 

0997 14.2 -11.074 7114 14.0 34.044 

0994 712.4 031.144 7112 41.9 -30.104 

0993 397 044.994 7111 07.2 -11.914 

0991 410.4 -71.414 7119 1.4 -43.414 

0994 -01.3 -013.414 7101 7.1 -49.114 

0992 74 -739.414 7100 1.4 073.114 

0991 03.9 -41.774 7107 4.0 1.944 

0999 07.7 -01.074 7104 0.9 -41.114 

7111 1.3 -11.234 7103 7.7 01.294 

7110 04.0 091.014 7101 0.3 -44.444 

7117 09.3 71.114 7104 1.0 -97.144 

7114 44.1 27.414 7102 1.7 011.114 

 اٌّصذس: وصاسح اٌزخؽُػ، اٌغهبص اٌّشوضٌ ٌلإؽصبء، ِذَشَخ اٌؾغبثبد اٌمىُِخ، عٕىاد ِزفشلخ.

 اٌزغُش فٍ اٌزعخُ: ِٓ إػذاد اٌجبؽش.

( فٟ ثذا٠خ عٕٛاد اٌذساعخ، فمذ ثٍغ 4ٌغذٚي )ا ؽٙذ اٌزنخُ اسرفبػًب ؽذ٠ذًا وّب ٠ظٙش فٟ

%( ػٓ اٌؼبَ اٌزٞ عجمٗ، ٚرٌه ػٍٝ أصش ؽشة 741.23( ثّمذاس رغ١ش )0990( فٟ ػبَ )014.1)

اٌؼشاق ِغ ا٠شاْ ِٚب خٍفزٗ اٌؼ١ٍّبد اٌؼغىش٠خ ٚفشك اٌؾقبس الالزقبدٞ ػٍٝ اٌجٍذ، ٚاعزّش ٘زا 

اٌزنخُ أخفبمًب ٍِؾٛظبً )أىّبؽًب( ٚفً ئٌٝ  (، ؽ١ش ؽٙذ0994اٌزجب٠ٓ فٟ الاسرفبع ؽزٝ اٌؼبَ )

%(، ٚرٌه 013.41-( ٟٚ٘ اٌم١ّخ اٌغبٌجخ اٌٛؽ١ذح خلاي عٕٛاد اٌذساعخ ٚثّؼذي رغ١ش )01.3-)

ثغجت ِٛافمخ اٌؼشاق ػٍٝ رطج١ك ِزوشح اٌزفبُ٘ ِغ الأُِ اٌّزؾذح )إٌفو ِمبثً اٌغزاء( ٚػبد ثؼذ٘ب 

(، 7111( ٚاعزّش ثؼذ٘ب ثبلأخفبك ؽزٝ اٌؼبَ )74جٍغ )( ف0992اٌزنخُ ئٌٝ الاسرفبع فٟ اٌؼبَ )

%( ػٓ اٌؼبَ 091.01( ثّؼذي رغ١ش ِمذاسٖ )7110( ٌٍؼبَ )04.0صُ اسرفغ ِشح أخشٜ ١ٌقً ئٌٝ )

( ٚرٌه ثؼذ الإعشاءاد اٌزٟ ارخزرٙب اٌذٌٚخ ٌز٠ًّٛ ػغض٘ب ػٓ هش٠ك الإفذاساد إٌمذ٠خ 7111)

اٌخذِبد إٌّزغخ، ِّب أدٜ ئٌٝ ٚفٛي اٌزنخُ ئٌٝ ل١ّخ اٌزٟ ٌُ ٠شافمٙب ص٠بدح فٟ و١ّخ اٌغٍغ ٚ

 ، صُ سفغ اٌؾقبس ػٓ اٌؼشاق. اؽزلاي اٌؼشاق(، ثؼذ 7114( فٟ اٌؼبَ )44.1)

رؾٛي ثؼذ رٌه إٌظبَ الالزقبدٞ ِٓ ٔظبَ اؽزشاوٟ ئٌٝ الزقبد اٌغٛق ِغ ارجبع ٔظبَ عؼش 

مطبع اٌخبؿ ٌٍّجبدسح فٟ اٌقشف اٌؾش، ٚؽش٠خ رذاٚي اٌؼّلاد الأعٕج١خ، ٚئػطبء فشفخ ٌٍ

( فٟ اٌؼبَ 74.1الاعزضّبس اٌّؾٍٟ ٚرؾف١ض اٌّؾبس٠غ الالزقبد٠خ، أخفل ئصش رٌه اٌزنخُ ئٌٝ )

-7111( صُ ػبد ٌلاسرفبع خلاي الأػٛاَ )7114%( ػٓ اٌؼبَ )71-( ثّؼذي رغ١ش )7113)

ٕطٍك ِٓ ( ٚرٌه ثغجت اسرفبع اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس ثغجت سفغ اٌذػُ اٌؾىِٟٛ ا7114ٌّ

 رٛعٙبد اٌخقخقخ  ٚاٌض٠بدح فٟ سٚارت اٌّٛظف١ٓ ٚاٌغؼٟ ٌٍغ١طشح ػٍٝ اٌؼغض اٌّبٌٟ. صُ ػبد 
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( ثؾىً ثغ١و ٚاسرفغ صب١ٔخ 7101( ؽزٝ اٌؼبَ )7112اٌزنخُ ثؼذ٘ب ٌلأخفبك ِٓ اٌؼبَ )

( ؽ١ش ؽٙذ إٌفو أخفبمًب ٔغج١بً فٟ أعؼبسٖ، ٚػٍٝ أصش اعزضٕبء 7107( ٚ )7100فٟ اٌؼبَ )

اق ِٓ عمٛف اٌزقذ٠ش إٌفطٟ ٌّٕظّخ الأٚثه، ٚاعزّش ثبلأخفبك ؽزٝ ٚفً ِؼذي ّٖٔٛ ئٌٝ اٌؼش

( ػٓ اٌؼبَ اٌزٞ عجمٗ، ٚرٌه ٔظشًا ٌٍظشٚف الأ١ِٕخ 7104%( فٟ اٌؼبَ )97.14-ل١ُ عبٌجخ ثٍغذ )

ِزّضٍخ ثغمٛه اٌّٛفً ٚخشٚط اٌىض١ش ِٓ اٌؾمٛي إٌفط١خ ػٓ ع١طشح اٌؾىِٛخ اٌّشوض٠خ ثبلإمبفخ 

الأخفبك اٌؼبٌّٟ لأعؼبس إٌفو. ثبلإمبفخ ئٌٝ أخفبك أعؼبس اٌغٍغ الأعبع١خ فٟ ِىٛٔبد  ئٌٝ

 اٌشلُ اٌم١بعٟ لأعؼبس اٌّغزٍٙه، خبفخ أعؼبس اٌغٍغ اٌغزائ١خ. 

(، ئٌٝ اٌزغ١شاد اٌزٟ هشأد ػٍٝ ِؼذي اٌزنخُ خلاي الأػٛاَ ِٓ ٠4ؾ١ش اٌؾىً )

ٌقذِبد اٌزٟ رؼشك ٌٙب ِؼذي الأعؼبس فٟ (، ِٚٓ اٌّلاؽع ِٓ اٌشعُ اٌج١بٟٔ ا0991-7102)

اٌؼشاق ِٓ خلاي اٌٙجٛه أٚ الاسرفبع اٌؾبد، ٚ٘ٛ ِب ٔزظ ػٓ اٌقذِبد الالزقبد٠خ ٚالأصِبد 

 اٌغ١بع١خ اٌزٟ رؼشك ٌٙب اٌؼشاق فٟ رٍه اٌفزشاد.

 

 (7102-0991(: ِؼذي اٌزغ١ش فٟ اٌزنخُ فٟ اٌؼشاق خلاي اٌفزشح )4اٌؾىً )

 (7102-0991خلاي اٌفزشح ) اٌؾمُمٍعؼش اٌفبئذح رؽىس  3-5

٠ؼُذ عؼش اٌفبئذح ِٓ أُ٘ اٌّزغ١شاد الالزقبد٠خ اٌزٟ ٠ّىٓ أْ رغزخُ ٌٍزأص١ش فٟ ِغزٜٛ 

ٌىٛٔٙب ٚاؽذح ِٓ الأدٚاد اٌّّٙخ ٌزؾم١ك اٌزٛاصْ الالزقبدٞ ث١ٓ اٌطٍت ػٍٝ إٌؾبه الالزقبدٞ، 

 إٌمٛد ٚاٌؼشك إٌمذٞ. 
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 (7102-0991ٍ اٌؼشاق خلاي اٌفزشح )فاٌؾمُمٍ ( عؼش اٌفبئذح 4اٌغذوي )

 اٌغٕخ

 

عؼش اٌفبئذح 

 الإعٍّ

عؼش اٌفبئذح 

 اٌؾمُمٍ

ٔغجخ اٌزغُش فٍ 

عؼش اٌفبئذح 

 اٌؾمُمٍ%

 اٌغٕخ

 

عؼش اٌفبئذح 

 الإعٍّ

عؼش اٌفبئذح 

 اٌؾمُمٍ

ٔغجخ اٌزغُش 

عؼش فٍ 

اٌفبئذح 

 اٌؾمُمٍ%

0991 1.2 -34   7113 4 -71.1 -73.444 

0990 1.2 -022.1 404.394 7111 2 -41.0 33.204 

0997 1.1 -23.9 -12.124 7114 04 -42.0 74.744 

0994 01 -092.4 044.174 7112 74.4 -2.4 -29.104 

0993 01 -317 034.944 7111 74.4 01.4 -749.324 

0991 01.1 -431.1 -79.444 7119 04.3 1.0 -10.194 

0994 01.4 74 -012.434 7101 07.3 9.9 93.074 

0992 01.4 -07.3 -032.494 7100 1.3 7.1 -20.274 

0991 01.2 -3.7 -44.044 7107 9.7 4.0 01.204 

0999 01.1 -0.3 -44.424 7104 04.49 00.39 721.414 

7111 00 1.4 -111.114 7103 07.4 01.3 -9.394 

7110 00 -1.0 -090.124 7101 07.79 01.19 3.204 

7117 00.7 -1.7 41.214 7104 07.41 07.71 07.244 

7114 4 -72.1 741.424 7102 07.12 07.42 1.244 

 ّصشفاٌّشوضٌ اٌؼشالٍ، اٌّذَشَخ اٌؼبِخ ٌلإؽصبء والأثؾبس ، اٌزمشَش الالزصبدٌ اٌغٕىٌ ٌٍ اٌجٕهاٌّصذس: 

 (، صفؾبد ِزفشلخ. 7102-0991اٌّشوضٌ اٌؼشالٍ )

 : ِٓ إػذاد اٌجبؽش.عؼش اٌفبئذح اٌؾمُمٍ واٌزغُش فٍ عؼش اٌفبئذح اٌؾمُمٍ

 

( أْ عؼش اٌفبئذح الاعّٟ وبْ صبثزبً ٔٛػًب ِب خلاي ثذا٠خ عٕٛاد اٌذساعخ، 3اٌغذٚي ) ٠ج١ُٓ

ؽ١ش وبٔذ اٌؾىِٛخ ٟ٘ اٌّغ١طشح ػٍٝ رؾذ٠ذ أعؼبس اٌفبئذح، ٚلذ أدٜ رٌه اٌٝ أخفبك ؽذ٠ذ فٟ 

غذٚي فمذ ثٍغ عؼش اٌفبئذح عؼش اٌفبئذح اٌؾم١مٟ ٔظشًا ٌّؼذلاد اٌزنخُ اٌّشرفؼخ، فىّب ٠ظٙش فٟ اٌ

( ، ٚ ثؼذ اٌؼبَ 0991%( ػٓ اٌؼبَ )404.39( ثّؼذي رغ١ش )0990( فٟ اٌؼبَ )022.1-اٌؾم١مٟ )

-( ٚثؼذ اٌؾشة ِغ ئ٠شاْ اصداد الأخفبك فٟ ِؼذلاد عؼش اٌفبئذح اٌؾم١مٟ، ؽزٝ ثٍغ )0997)

ٗ ثمٟ عبٌجبً. ؽٙذ عؼش اٌفبئذح ( ٚػبد ٌلأخفبك ل١ٍلاً فٟ اٌؼبَ اٌزٞ ثؼذٖ ٌى0993ٕ( فٟ اٌؼبَ )317

 ( ؽ١ش ٚلؼذ اٌؾىِٛخ ارفبل١خ إٌفو ِمبثً اٌغزاء ِّب ؽمك رؾغٕبً 0994اٌؾم١مٟ رؾغٕبً فٟ اٌؼبَ )
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فٟ ِؼظُ لطبػبرٙب الالزقبد٠خ، وبْ ِٕٙب اٌمطبع اٌّقشفٟ، ؽ١ش ثٍغ عؼش اٌفبئذح اٌؾم١مٟ 

 -0992اٌغبٌجخ فٟ الأػٛاَ ) %( ، ٌىٓ عشػبْ ِب ػبد ئٌٝ اٌم012.4ُ١-( ثّؼذي رغ١ش )74)

( ٔظشًا ٌّب وبْ ٠ؼب١ٔٗ اٌؼشاق ِٓ ِؼٛلبد خلاي اٌؾقبس الالزقبدٞ ػ١ٍٗ وبلاسرفبع اٌؼبَ 0999

( 7111فٟ الأعؼبس ٚأخفبك عؼش إٌفو اٌخبَ. ػبد عؼش اٌفبئذح اٌؾم١مٟ ١ٌؾٙذ اسرفبػًب فٟ اٌؼبَ )

ٌؼشاق ِٚب رجؼٙب ِٓ ؽشٚة أدد ئٌٝ ( ٌٚىٓ ثغجت رذاػ١بد اٌؾقبس ٚاٌغضٚ ػٍٝ ا1.4ؽ١ش ثٍغ )

ا١ٙٔبس اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ ٚرذ١ِش اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌفشٚع الالزقبد٠خ، ػبد عؼش اٌفبئذح اٌؾم١مٟ ئٌٝ اٌزشاعغ ئٌٝ 

اٌّشوضٞ ػٍٝ  ّقشف( ؽقً ا7114ٌاٌم١ُ اٌغبٌجخ خلاي عٕٛاد اٌؾشة. ٌىٓ ثؼذ اٌؼبَ )

اٌّشوضٞ ٘ٛ اٌّزؾىُ  ّقشففمذ أفجؼ اٌ (، ٚػ7113ٗ١ٍ( ٌٍؼبَ )14الاعزملا١ٌخ ثّٛعت اٌمبْٔٛ )

ثغؼش اٌفبئذح، ٚلا ٠ّىٓ ٌٍؾىِٛخ ئعجبسٖ ػٍٝ الإلشاك ثؾىً ِجبؽش، ٚئّٔب ػٓ هش٠ك اٌزؼبْٚ 

اٌّشوضٞ ثزخف١ل عؼش اٌفبئذح الاعّٟ  ّقشفٚاٌزؾبٚس ثّب ٠ؾمك أ٘ذاف اٌجٍذ الالزقبد٠خ. فمبَ اٌ

س، ٌىٓ ٘زٖ اٌّؾبٌٚخ ٌُ رٕغؼ، ٚػبدد ( وّؾبٌٚخ ٌزؾف١ض الاعزضّب7111-7114خلاي الأػٛاَ )

( فٟ اٌؼبَ 2.4-( ٚٚفٍذ أعؼبس اٌفبئذح اٌؾم١م١خ ئٌٝ )74أعؼبس اٌفبئذح ٌلاسرفبع ؽزٝ ٚفٍذ ئٌٝ )

(7112 . ) 

اٌّشوضٞ، ٌزؾف١ض  ّقشفٚوٕز١غخ اسرفبع ؽغُ اٌّجبٌغ اٌّٛدػخ ِٓ لجً اٌّقبسف فٟ اٌ

د الادخبس ٚاٌؾفبظ ػٍٝ ِغزٜٛ ػٛائذ الإ٠ذاع ِؼذلاد اٌفبئذح فٟ رأد٠خ دٚس٘ب فٟ رؼظ١ُ ِغز٠ٛب

( فٟ اٌؼبَ 01.4ٌذٜ اٌّقبسف، فمذ اسرفغ عؼش اٌفبئذح اٌؾم١مٟ ٚػبد ئٌٝ اٌم١ُ اٌّٛعجخ، ؽ١ش ثٍغ )

 %(  .749.1-( ثّؼذي رغ١ش ِمذاسٖ )7111)

(، ٘زا اٌزخف١ل عبػذ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ رٕف١ز 7111أخفل عؼش اٌقشف ثؼذ اٌؼبَ )

خفل اٌزنخُ ٚاٌؾفبظ ػٍٝ ِؼذلاد فبئذح ؽم١م١خ ِٛعجخ ٌٍّشح الأٌٚٝ ِّب ػضص ِٓ لذسح أ٘ذافٙب ث

إٌظبَ اٌّبٌٟ ػٍٝ الاعزّشاس ِٕٚؼ اٌغٛق إٌمذ٠خ فشفخ الاعزمشاس ٚاٌذ٠ِّٛخ فٟ أؽذ اٌظشٚف 

 (. 7114الاعزضٕبئ١خ اٌزٟ ِشد ثٙب اٌجلاد خلاي الاػٛاَ اٌزٟ رٍذ اٌؼبَ )

اٌزغبس٠خ ف١ٗ  ّقبسفٞ ثبرجبع ع١بعخ رخف١ل اٌٛدائغ إٌمذ٠خ ٌٍاٌّشوض ّقشفلبَ ثؼذ٘ب اٌ

، ؽ١ش وبْ الالزقبد ثؾبعخ ئٌٝ مخ الأِٛاي ِٓ أعً دفغ ػغٍخ اٌز١ّٕخ ٚرؾش٠ه الالزقبد اٌؼشالٟ 

(، ثؼذ رٌه 7104( فٟ اٌؼبَ )00.39ٔؾٛ الأِبَ، ٚاعزّش عؼش اٌفبئذح اٌؾم١مٟ ثبلاسرفبع ؽ١ش ثٍغ )

( ١ٌؾبفع ػٍٝ اٌزؾغٓ اٌزٞ ؽٙذٖ 07زضج١ذ عؼش فبئذح اعّٟ ؽٛاٌٟ )اٌّشوضٞ ث ّقشفلبَ اٌ

 (. 7102اٌغٛق اٌّقشفٟ ٚاٌزٞ ؽٙذ صجبربً فٟ عؼش اٌفبئذح اٌؾم١مٟ ؽزٝ اٌؼبَ )
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(، ئٌٝ اٌزغ١شاد اٌزٟ هشأد ػٍٝ عؼش اٌفبئذح اٌؾم١مٟ  خلاي الأػٛاَ ِٓ ٠ٚ3ؾ١ش اٌؾىً )

ٟٔ الأخفبك اٌؾذ٠ذ اٌزٞ رؼشك ٌٗ ِؼذي عؼش (، ِٚٓ اٌّلاؽع ِٓ اٌشعُ اٌج١ب0991-7102)

اٌفبئذح اٌؾم١مٟ فٟ فزشح ؽشة ئ٠شاْ، ِٚب رجؼٙب ِٓ رزثزثبد ؽزٝ فزشح ؽشة اٌؼشاق، وً رٍه 

اٌززثزثبد إٌبرغخ ػٓ اٌقذِبد الالزقبد٠خ ٚالأصِبد اٌغ١بع١خ اٌزٟ رؼشك ٌٙب اٌؼشاق فٟ رٍه 

 اٌفزشاد.

 

 (7102-0991ئذح اٌؾم١مٟ فٟ اٌؼشاق خلاي اٌفزشح )(: ِؼذي اٌزغ١ش فٟ عؼش اٌفب3اٌؾىً )
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 اٌشاثغ اٌفصً

 إٌزبئظ وِٕبلشخ الإؽصبئٍ اٌزؾًٍُ

 رّهُذ  4-0

لاابَ اٌجبؽااش ِاآ خاالاي ٘اازا اٌفقااً اٌزطااشق ئٌااٝ اٌزؼش٠ااف ثاابٌّٕٙظ الأِضااً اٌاازٞ عاا١خذَ 

ئٌاٝ اٌزؼش٠اف ثابٌّزغ١شاد اٌزاٟ ٠ازُ اخز١بس٘اب ٚعاجت اخز١بس٘اب ِاغ الإؽابسح ئٌاٝ  اٌذساعخ، ثبلإمابفخ

ِقبدس٘ب، ٚرٛم١ؼ الاخزجبساد الإؽقبئ١خ اٌزٟ رخذَ ِزطٍجبد اٌذساعخ ٚاٌزٟ رُ ئدساعٙب، ٚأخ١اشاً 

 رج١بْ إٌزبئظ اٌّزؾقً ػ١ٍٙب ٚالاعزٕزبعبد ٌزغزخٍـ فٟ الأخ١ش ِغّٛػخ ِٓ اٌزٛف١بد.

 :ُبٔبداٌجِصبدس عّغ  4-7

 :خاٌزب١ٌ اٌضب٠ٛٔخ ٚرُ اٌشعٛع فٟ عّغ اٌج١بٔبد ئٌٝ اٌّقبدس

اٌىزات ٚاٌاذٚس٠بد ٚاٌّغالاد فمذ رُ اٌشعاٛع ئٌاٝ زؼٍك ثزغط١خ الإهبس إٌظشٞ ٌٍذساعخ، فٟ ِب ٠ -

 ثّٛمٛع اٌذساعخ.اٌّزؼٍمخ اٌؼ١ٍّخ اٌّؾىّخ ٚاٌشعبئً اٌغبِؼ١خ اٌذساعبد اٌغبثمخ 

اٌؾقاٛي ػ١ٍٙاب ِآ ث١بٔاابد خبفااخ ثغاذاٚي اٌذساعاخ فماذ رااُ الاؽقابئ١خ اٌاٌج١بٔابد ٚف١ّاب ٠خاـ  -

 .  اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ّقشفاٌ

 الاخزجبساد اٌّغزخذِخ: 4-3

ثغجت اٌزطٛس فٟ ِغبي الالزقبد اٌم١بعٟ ٚرؾ١ًٍ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ، فمذ ا٘زّذ اٌخقابئـ 

 Nelsonؾاش الإؽقبئ١خ ٌٍغلاعً اٌض١ِٕخ ثبعزمشاس أٚ ػذَ اعزمشاس رٍاه اٌغلاعاً، ٚخبفاخ ثؼاذِب ٔ

&Plosser (0917)  دساعزّٙب اٌزاٟ أواذا ف١ٙاب أْ ِؼظاُ اٌغلاعاً اٌض١ِٕاخ اٌّب١ٌاخ رؾزاٛٞ ػٍاٝ عازس

، ٚثبٌزاابٌٟ فاااْ (Non-Stationary)أٞ أْ ِؼظااُ اٌغلاعااً اٌض١ِٕااخ غ١ااش ِغاازمشح  (Unit Root)اٌٛؽااذح 

ٌاٝ ئظٙابس ٔزابئظ غ١اش رطج١ك الأعب١ٌت اٌم١بع١خ اٌزم١ٍذ٠خ ػٍٝ ث١بٔبد غ١ش ِغزمشح ئؽقبئ١بً عا١إدٞ ئ

دل١مااخ أٚ صائفااخ، ٌاازٌه عاازمَٛ اٌذساعااخ اٌؾب١ٌااخ ثزطج١ااك اخزجاابساد عاازس اٌٛؽااذح ِضااً اخزجاابس د٠ىااٟ 

(، ٌٍزأواذ ف١ّاب ئرا وبٔاذ ٘ازٖ اٌج١بٔابد ٌٍّزغ١اشاد Phillips Peronٚف١ٍ١جغج١شْٚ )(Dickey-Fuller)فٌٛش

 اٌّذسٚعخ ِغزمشح أَ غ١ش ِغزمشح.

فٟ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ف١ّىٓ اٌىؾف ػٓ ِاب  (Unit Root)ٛؽذح ٚػٕذ اٌزضجذ ِٓ ٚعٛد عزس اٌ

 Augmented)أَ لا، ٚاٌّزٛفشح مّٓ أؽىبي اخزجبس د٠ىٟ فاٌٛش اٌّطاٛس  (Trend)ئرا وبْ ٌذ٠ٙب ارغبٖ 

Dickey-Fuller) ِٟغ رؾذ٠ذ ػذد عٕٛاد الإثطبء ٌّؼشفخ ً٘ ٠ؾزٛٞ ارغبٖ أَ لا، ثؾ١ش ٠زُ ئدخبٌٗ ف ،

 ٔؾذاس اٌّخزٍفخ، لأْ ٚعٛد ارغبٖ فٟ اٌج١بٔبد ٌٍّزغ١شاد اٌذاخٍخ فٟ ّٔٛرط ؽبلاد ئعشاء ػ١ٍّبد الا
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الزقبدٞ ع١إدٞ ئٌٝ ظٙٛس أصش رٌه الارغبٖ فٟ ِؼابِلاد اٌّزغ١اشاد الأخاشٜ، ٚئرا وبٔاذ 

اٌغلاعً اٌض١ِٕخ غ١ش ِغزمشح ػٕذ اٌّغزٜٛ ٔأخز اٌفشق الأٚي ٠ٚؼبد اخزجبس الاعازمشاس ِاشح أخاشٜ، 

ٔأخااز اٌفااشق اٌضاابٟٔ ٚ٘ىاازا، ئٌااٝ أْ رقااجؼ اٌغٍغااٍخ اٌض١ِٕااخ اٌٛاؽااذح رزقااف  فااارا ٌااُ رىاآ ِغاازمشح

ثبلاعزمشاس، ٚػبدح لا ٠زؾمك اعزمشاس اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ئلا ثفزشاد ئثطبء أػٍاٝ ِآ اٌذسعاخ الأٌٚاٝ، 

ٌاازٌه فاااْ اخزجاابس د٠ىااٟ فااٌٛش ٌفزااشح الإثطاابء الأٌٚااٝ لااذ لا رىااْٛ ِٕبعااجبً لإظٙاابس اعاازمشاس اٌغلاعااً 

ٌاازٌه عزغاازخذَ ٘اازٖ اٌذساعااخ أؽااذ أؽااىبي الاخزجاابس اٌاازٞ ٠ااٛفش فزااشح ئثطاابء أػٍااٝ ِضااً اٌض١ِٕااخ، 

(Augmented Dickey-Fuller) (ٚPhillips &Perron.) 

 :(Unit Root Test)اخزجبس عزس اٌىؽذح 4-3-0

غبٌجبً ِب رزغُ اٌج١بٔبد ثٛعٛد رغ١شاد ١٘ى١ٍخ راإصش ػٍاٝ دسعاخ اعازمشاس اٌغلاعاً اٌض١ِٕاخ، 

٠ذ دسعخ الاعازمشاس ِّٙابً لجاً اخزجابس اٌؼلالابد ثا١ٓ اٌّزغ١اشاد، ؽ١اش ٠زطٍات رٌاه ػاذَ ٌزا ٠ؼذ رؾذ

(، فارا وبٔاذ عٍغاٍخ اٌفاشٚق الأٌٚاٝ 7112اعزمشاس اٌج١بٔبد ٚرىبٍِٙب ِٓ ٔفظ اٌذسعخ )اٌغؾ١جبٟٔ، 

ِاآ عٍغااٍخ اٌّزغ١ااش اٌؼؾااٛائٟ ِغاازمشح، فاااْ اٌغٍغااٍخ الأفاا١ٍخ رىااْٛ ِزىبٍِااخ ِاآ اٌّشرجااخ الأٌٚااٝ 

(Integrated of Order0)  ٞأI(0). 

أِب ئرا وبٔاذ اٌغٍغاٍخ ِغازمشح ثؼاذ اٌؾقاٛي ػٍاٝ اٌفاشٚق اٌضب١ٔاخ )اٌفاشٚق الأٌٚاٝ ٌٍفاشٚق 

ٚ٘ىاازا، ئرا وبٔااذ اٌغٍغااٍخ  I(7)الأٌٚااٝ( فاااْ اٌغٍغااٍخ الأٌٚااٝ رىااْٛ ِزىبٍِااخ ِاآ اٌشرجااخ اٌضب١ٔااخ أٞ 

، I(1))٠ؾّاً عازس اٌٛؽاذح، أٞ  الأف١ٍخ ِغزمشح ٠مابي ئٔٙاب ِزىبٍِاخ ِآ اٌشرجاخ فافش، ٚ٘اٛ ثازٌه لا

، (d)ئرا وبٔذ عبوٕخ ػٕذ ِغازٜٛ اٌفاشٚق  (d)رىْٛ ِزىبٍِخ ِٓ اٌذسعخ  (Xt)ثؾىً ػبَ فاْ اٌغٍغٍخ 

 .(Seddighi et al., 7111)عزس ٚؽذح  (d)ٌزا فأٙب رؾزٛٞ ػٍٝ ػذد 

ً أْ أغٍات اٌغلاعا Nelson and Polsser (0917)ٚلذ ٚمؾذ ػذد ِآ اٌذساعابد ِٕٙاب دساعاخ 

أْ  Stock and Watson (0919)اٌض١ِٕاخ رؾزاٛٞ عازس اٌٛؽاذح، ٚوازٌه ث١ٕاذ اٌذساعابد اٌزاٟ لابَ ثٙاب

ِغز٠ٛبد رٍه اٌغلاعً اٌض١ِٕخ غ١ش ِغزمشح ، ٚ٘زا ِؼٕبٖ أْ ِزٛعاو ٚرجاب٠ٓ اٌّزغ١اش غ١اش ِغازم١ٍٓ 

به ػٓ اٌضِٓ ثٛعٛد عزٚس اٌٛؽذح فٟ أٞ عٍغاٍخ ص١ِٕاخ ٚاٌزاٟ ِآ ؽاأٔٗ أْ ٠اإدٞ ئٌاٝ ٚعاٛد اسرجا

(. ٠ٚٛعاااذ ٕ٘ااابن ػاااذد ِااآ 7111صائاااف ِٚؾااابوً فاااٟ اٌزؾ١ٍاااً ٚالاعااازذلاي اٌم١بعاااٟ )اٌؼجاااذٌٟ، 

الاخزجاابساد اٌزااٟ ٠ّىاآ اعاازخذاِٙب ٌٍزأوااذ ِاآ ٚعااٛد أٚ ػااذَ ٚعااٛد عاازس اٌٛؽااذح، أٞ ٌزؾذ٠ااذ ِااذٜ 

. ٚاخزجاابس د٠ىااٟ فااٌٍٛش Phillips and Perron (0911)(PP)اعاازمشاس اٌغٍغااٍخ اٌض١ِٕااخ ِٕٙااب هش٠مااخ 

 ثىٛٔٗ لا ٠ؾزٛٞ ػٍٝ ل١ُ  (ADF)ػٓ  (PP)ٚلذ ٠خزٍف  (ADF)(Augmented Dickey-Fuller) اٌّطٛس
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ِزجبهئااخ ٌٍفااشٚق ٚاٌاازٞ ٠أخااز فااٟ الاػزجاابس الاسرجاابه فااٟ اٌفااشٚق الأٌٚااٝ فااٟ عٍغااٍخ اٌض١ِٕااخ 

٠ٚغااّؼ ثٛعااٛد ِزٛعااو لا ٠غاابٚٞ  (Nonparametric Correction)ثبعاازخذاَ اٌزقااؾ١ؼ غ١ااش اٌؼٍّااٟ 

 & Gujarati)ٌٍضِٓ.٠ٚغزخذَ لاخزجبس اعزمشاس اٌّزغ١شاد اٌّغزؼٍّخ ػجش اٌضِٓ  ففش ٚارغبٖ خطٟ

Porter, 7119)،  ٚالاخزجبساد اٌزم١ٍذ٠خ، لاعزمشاس اٌغلاعً اٌض١ِٕاخ ػٍاٝ غاشاس اخزجابس د٠ىاٟ فاٌٛش

ٚف١ٍ١جظ ث١شْٚ رخزجش فشم١خ ٚعٛد عزس اٌٛؽذح )ٚثبٌزبٌٟ ػذَ اعزمشاس اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ( وفشم١خ 

 ػذ١ِخ.

لجً ئعشاء الأؾاذاس لا ثاذ ِآ اٌزأواذ ِآ اٌفاشٚك اٌزاٟ ٠زطٍجٙاب ّٔاٛرط الأؾاذاس ؽزاٝ  -

 ٔؾقً ػٍٝ ٔزبئظ ؽم١مخ ١ٌٚظ ٔزبئظ ِض٠فخ ، ٚ٘زٖ اٌفشٚك ٟ٘ وّب ٠ٍٟ:

 اخزجبس الاعزمشاس٠خ -

 اخزجبس الاسرجبه اٌزارٟ -

 اخزجبس رغبٔظ اٌزجب٠ٓ ٌلأخطبء -

 اخزجبس اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ ٌٍج١بٔبد -

 ص٠غ اٌطج١ؼٟ ٌلأخطبءاخزجبس اٌزٛ -

 الاسرجبه اٌّزؼذد ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ -

 اخزجبساد اعزمشاس اٌغلاعً اٌضُِٕخ ٌّزغُشاد اٌذساعخ: 4-3-7

ِٚٓ أعً اخزجبس اعزمشاس٠خ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ رُ اعزخذاَ واً ِآ اخزجابس 

غلاعااً اٌض١ِٕااخ ؽ١ااش أْ ػااذَ د٠ىااٟ فااٌٛش اٌّطااٛس ٚف١ٍ١جغااج١شْٚ ٚرٌااه ٌٍزأوااذ ِاآ اعاازمشاس٠خ اٌ

اعاازمشاس٠خ اٌغلاعااً اٌض١ِٕااخ ٠ااإدٞ ئٌااٝ ٔزاابئظ أؾااذاس ِض٠فااخ غ١ااش ؽم١م١ااخ، ٚثبٌزاابٌٟ رااُ ئعااشاء 

( ئْ ع١ّااغ 1الاخزجاابس٠ٓ ٌّزغ١ااشاد اٌذساعااخ ػٕااذ اٌّغاازٜٛ ٚرجاا١ٓ ِاآ خاالاي إٌزاابئظ فااٟ اٌغااذٚي )

ئػابدح الاخزجابس، ٚثؼاذ اخاز  اٌّزغ١شاد غ١ش ِغزمشػٕذ اٌّغزٜٛ، ٌزٌه لاثذ ِآ اخاز اٌفاشق الأٚي صاُ

اٌفااشق الأٚي رجاا١ٓ ِاآ خاالاي الاخزجاابس٠ٓ )د٠ىااٟ فااٌٛش اٌّطااٛس ٚف١ٍ١جغااج١شْٚ( ِٚاآ خاالاي ل١ّااخ 

% ٌىلا الاخزجبس٠ٓ ، ٚثبٌزبٌٟ سفل فشما١خ اٌؼاذَ ٚلجاٛي اٌفشما١خ 1اٌّؼ٠ٕٛخ ٚاٌزٟ وبٔذ الً ِٓ 

خ ٌّزغ١اشاد اٌذساعاخ أفاجؾذ اٌجذ٠ٍخ اٌزٟ رٕـ ػٍٝ ػذَ ٚعٛد عزس اٌٛؽاذح ئٞ أْ اٌغٍغاٍخ اٌض١ِٕا

 ِغزمشح .

  



www.manaraa.com
55 

 

 (ADFواخزجبس دَىٍ فىٌش اٌّؽىس)(PP) ( اخزجبس فٍُُجظ ثُشْ 5عذوي سلُ )

 إٌزُغخ ADF(prob) PP(prob)  اٌّزغُش

Inf   ُغُش ِغزمشح 1.7907 1.7110 اٌّغزىي اٌزعخ 

 ِغزمشح 1.1117 1.1119 اٌفشق الأوي

Rgdp  إٌبرظ

 الإعّبٌٍ اٌؾمُمٍ

 غُش ِغزمشح 1.0141 1.1112 ياٌّغزى

 ِغزمشح 1.1111 1.1111 اٌفشق الأوي

Rir  عؼش اٌفبئذح

 اٌؾمُمٍ 

 غُش ِغزمشح 1.0407 1.0324 اٌّغزىي

 ِغزمشح 1.1191 1.1104 اٌفشق الأوي

Roa  ًٍاٌؼبئذ ػ

 الأصىي 

 غُش ِغزمشح 1.7141 1.7141 اٌّغزىي

 ِغزمشح 1.1111 1.1111 اٌفشق الأوي

 E-Viewsِخشعبد ثشِغُخ  –ِٓ إػذاد اٌجبؽش اٌّصذس: 

 اخزجبس الاسرجبغ اٌزارٍ 4-3-3

ٌٍزأوااذ ِاآ ػااذَ ٚعااٛد اسرجاابه رارااٟ ثاا١ٓ الأخطاابء  Breusch-Godfreyرااُ اعاازخذاَ اخزجاابس 

% ػاذَ ٚعاٛد 1( ِٚٓ خلاي ل١ّخ الاؽزّب١ٌخ ٚاٌزٟ وبٔذ اوجش ِآ ٠ٚ4زنؼ ِٓ إٌزبئظ فٟ عذٚي)

ٟ ث١ٓ الأخطبء ؽ١ش ٠زُ لجٛي فشم١خ اٌؼذَ اٌزٟ رٕـ ػٍٝ ػذَ ٚعٛد اسرجابه راراٟ ثا١ٓ اسرجبه رار

 الأخطبء ، ٚسفل اٌفشم١خ اٌجذ٠ٍخ ثٛعٛد اسرجبه رارٟ ث١ٓ الأخطبء

 ( ٔزبئظ اخزجبس الاسرجبغ اٌزار6ٍعذوي)  

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

F-statistic 0.709497     Prob. F(0277) 1.3041 

Obs*R-squared 7.420733     Prob. Chi-Square(0) 1.4191 

Dependent Variable: RESID   

Method: Least Squares   

Date: 11/12/09   Time: 01:31   

Sample: 0991 7102   

Included observations: 72   

 .EVIEWSشعبد ِٓ إػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػًٍ ِخاٌّصذس:

 اخزجبس رغبٔظ اٌزجبَٓ ٌلأخؽبء  4-3-4

( 2( ،ؽ١ش ٠زج١ٓ ِآ ٔزابئظ فاٟ عاذٚي )Breusch-Pagan-Godfreyرُ اعزخذاَ اخزجبس)

( اٌٝ رغبٔظ رجب٠ٓ الاخطابء ٚثبٌزابٌٟ ٠ازُ لجاٛي 1.1ِٚٓ خلاي ل١ّخ اٌّؼ٠ٕٛخ ٚاٌزٟ وبٔذ اوجش ِٓ )

لاخطابء ٚسفال اٌفشما١خ اٌجذ٠ٍاخ اٌزاٟ رإـ ػٍاٝ اٌفشم١خ اٌؼذ١ِخ اٌزٟ رٕـ ػٍٝ رغبٔظ رجاب٠ٓ ا

 رغبٔظ رجب٠ٓ الاخطبء.ػذَ 
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 ٔزبئظ اخزجبس رغبٔظ اٌزجبَٓ (2عذوي)
Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

F-statistic 1.741101     Prob. F(4274) 13141 

Obs*R-squared 4.99429     Prob. Chi-Square(4) 1.1001 

Scaled explained SS 0.71149     Prob. Chi-Square(4) 1.0049 

Dependent Variable: RESID^7   

Method: Least Squares   

Date: 11/12/09   Time: 01:30   

Sample: 0991 7102   

 .EVIEWSِٓ ئػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد اٌّصذس:             

 ؽجُؼٍ ٌٍجُبٔبداخزجبس اٌزىصَغ اٌ 4-3-5

  Kolmogorov-Smirnovعاا١ّشٔٛف-رااُ اعاازخذاَ اخزجاابس وااً ِٕىٌّٛٛعااٛسٚف

، ؽ١ااش ٠غاازخذَ ٘اازاْ الاخزجاابساْ ٌّؼشفااخ ف١ّااب ئرا وبٔااذ اٌج١بٔاابد Shapiro-Wilk،ٚؽاابث١شٚ

اٌزااٟ رااُ اٌؾقااٛي ػ١ٍٙااب ِاآ ػ١ٕااخ اٌذساعااخ ِٛصػااخ رٛص٠ؼاابً هج١ؼ١اابً أَ لا. ٚلااذ ثاا١ٓ اخزجاابس وااً 

وّاب فاٟ  ٔٛفٛؽبث١شٚ ئْ اٌج١بٔبد رزجغ اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ ؽ١اش ٠زجا١ٓ رٌاهع١ّش-ِٕىٌّٛٛعٛسٚف

% ٌىالا الاخزجابس٠ٓ ٚثبٌزابٌٟ ٔمجاً 1( ِٚٓ خلاي ل١ّخ اٌّؼ٠ٕٛخ اٌزٟ وبٔذ اوجاش ِآ 1اٌغذٚي )

 اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ. اٌفشم١خ اٌؼذ١ِخ اٌزٟ رٕـ ػٍٝ أْ رٛص٠غ اٌج١بٔبد ٠زجغ

َٔزبئِظ اخزجبس اٌزىصَغ اٌؽج2ُعذوي )  ؼٍ ( 

Tests of Normality 

 

 

Kolmogorov-

Smirnov(a) 
Shapiro-Wilk 

Statistic Sig. Statistic Sig. 

inf 1.12 1.71(*) 1.94 1.73 

rgdp 1.01 1.09 1.29 1.42 

rir 1.19 1.71(*) 1.19 1.71 

roa 1.71 1.70 1.10 1.49 

 .EVIEWS ِٓ إػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػًٍ ِخشعبداٌّصذس:
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 اخزجبس اٌزىصَغ اٌؽجُؼٍ ٌلأخؽبء  4-3-6

، ؽ١اش ٠غازخذَ ٘ازا الاخزجابس ٌّؼشفاخ ف١ّاب ئرا وبٔاذ Jarque-Beraرُ اعزخذاَ اخزجابس

ئْ الأخطابء رزجاغ اٌزٛص٠اغ  Jarque-Beraالاخطبء ِٛصػخ رٛص٠ؼبً هج١ؼ١بً أَ لا. ٚلذ ث١ٓ اخزجبس

ِآ خالاي ل١ّاخ اٌّؼ٠ٕٛاخ اٌزاٟ وبٔاذ اوجاش ِآ ( 9ٚوّاب فاٟ اٌغاذٚي ) اٌطج١ؼٟ ؽ١ش ٠زج١ٓ رٌه

 اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ. % ٚثبٌزبٌٟ ٔمجً اٌفشم١خ اٌؼذ١ِخ اٌزٟ رٕـ ػٍٝ أْ رٛص٠غ  الأخطبء ٠زجغ1

 ( اخزجبس اٌزىصَغ اٌؽجُؼٍ ٌلأخؽبء9عذوي)

0
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Series: Residuals
Sample 1990 2017
Observations 27

Mean      -3.56e-17
Median  -0.032076
Maximum  0.826730
Minimum -0.469327
Std. Dev.   0.301291
Skewness   0.649747
Kurtosis   3.557314

Jarque-Bera  2.249192
Probability  0.324784

 

 .EVIEWSِٓ إػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػًٍ ِخشعبد اٌّصذس:

 الاسرجبغ اٌّزؼذد ثُٓ اٌّزغُشاد اٌّغزمٍخ4-3-2

رُ اعزخذاَ اخزجبس ث١شعْٛ، ؽ١ش ٠غزخذَ ٘زا الاخزجبس ٌّؼشفخ لٛح الاسرجبه ثا١ٓ اٌّزغ١اشاد  -

اٌّغزمٍخ. ٚلذ ث١ٓ اخزجبس ث١شعْٛ ػاذَ ٚعاٛد اسرجابه ػابٌٟ ثا١ٓ اٌّزغ١اشاد اٌّغازمٍخ  ؽ١اش 

 (.٠01زج١ٓ رٌه وّب فٟ اٌغذٚي )

 رجبغ ثُٓ اٌّزغُشاد اٌّغزمٍخ( اخزجبس الاس01عذوي)

 

 

          

 .EVIEWSِٓ إػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػًٍ ِخشعبد اٌّصذس:

 

ٚثؼااذ ئعااشاء الاخزجاابساد اٌمج١ٍااخ اٌزااٟ ٠زطٍجٙااب الأؾااذاس اٌّزؼااذد أفااجؾذ اٌج١بٔاابد عااب٘ضح 

أصش اٌّزغ١شاد الالزقبد٠خ اٌى١ٍخ ػٍاٝ الأداء اٌّابٌٟ  ، ٚثبٌزبٌٟ أفجؼ ثبلإِىبْ اٌزؼشف ػٍٝ ٌٍزؾ١ًٍ

 . ٌٍّقبسف اٌزغبس٠خ اٌؼشال١خ

  

 INF RGDP RIR 

INF 0 1.00 1.09 

RGDP  0 1.79 

RIR   0 
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 ّٔىرط اٌذساعخ :  4-4

 ثبلاهلاع ػٍٝ اٌذساعبد اٌغبثمخ رُ ف١بغخ إٌّٛرط اٌزبٌٟ:

ROA= β1 +β0INF+β7RGDP+β4RIR+E 

 ؽ١ش: 

ROA . اٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد : 

RGDP. ٟإٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١م : 

INF  . ُِؼذي اٌزنخ : 

RIR  . ٟعؼش اٌفبئذح اٌؾم١م : 

βo . اٌؾذ اٌضبثذ : 

β0  ،β7  ،β4 . ِؼبِلاد الأؾذاس : 

E. ؽذ اٌخطأ : 

 فشظُبد اٌذساعخ: 4-5

غ١شاد ٌٍّز (α (1.11≥ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ رٚ دلاٌخ ئؽقبئ١خ رأص١ش لا ٠ٛعذاٌفشظُخ اٌشئُغُخ : 

 الالزقبد٠خ اٌى١ٍخ ػٍٝ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍّقبسف اٌزغبس٠خ اٌؼشال١خ.

 ٠ٚزفشع ػٕٙب اٌفشم١بد اٌزب١ٌخ : 

0.Ho01.11≥ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ رٚ دلاٌخ ئؽقبئ١خ رأص١ش : لا ٠ٛعذ) α)  ٌٌٍٟٕبرظ اٌّؾٍٟ الإعّب

 ٝ اٌّٛعٛداد.اٌؾم١مٟ ػٍٝ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍّقبسف اٌزغبس٠خ اٌؼشال١خ ِمبعب ثبٌؼبئذ ػٍ

7 .Ho7   :1.11≥رٚ دلاٌخ ئؽقبئ١خ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ رأص١ش لا ٠ٛعذ) α)  ٌٍّٝؼذي اٌزنخُ ػ

 .الأداء اٌّبٌٟ ٌٍّقبسف اٌزغبس٠خ اٌؼشال١خ ِمبعب ثبٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد

3.Ho4 1.11≥ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ رٚ دلاٌخ ئؽقبئ١خ رأص١ش : لا ٠ٛعذ) α)  ٌٟغؼش اٌفبئذح اٌؾم١م

 .الأداء اٌّبٌٟ ٌٍّقبسف اٌزغبس٠خ اٌؼشال١خ ِمبعب ثبٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛدادػٍٝ 
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 ِٕبلشخ إٌزبئظ  4-6

 ( ٠ج١ٓ ٔزبئظ الأؾذاس، ِٚٓ خلاي اٌغذٚي ٔلاؽع ِب ٠ٍٟ:00اٌغذٚي )

ٌٍٕابرظ اٌّؾٍاٟ الإعّابٌٟ اٌؾم١ماٟ ػٍاٝ  (α (1.11≥ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛاخٚعٛد رأص١ش عٍجٟ ِٚؼٕٛٞ  -

، ؽ١اش ثٍاغ ل١ّاخ ِؼبِاً ف اٌزغبس٠اخ اٌؼشال١اخ ِمبعاب ثبٌؼبئاذ ػٍاٝ اٌّٛعاٛدادالأداء اٌّبٌٟ ٌٍّقابس

ٌٕابرظ اٌّؾٍاٟ الإعّابٌٟ فاٟ ا40، أٞ أٔٗ ِغ صجابد اٌؼٛاِاً الأخاشٜ فااْ ص٠ابدح7.01E-11-اٌزأص١ش 

الأداء اٌّاابٌٟ ٌٍّقاابسف اٌزغبس٠ااخ اٌؼشال١ااخ ِمبعااب ثبٌؼبئااذ ػٍااٝ ٠ااٛدٞ ئٌااٝ أخفاابك فااٟ  اٌؾم١مااٟ

لا ٠ٛعذ رأص١ش :  Ho0)اٌفشػُخ الأوًٌسفط اٌفشظُخ %، ٚثبٌزبٌٟ ٠زُ 7.01E-11ثّمذاس اٌّٛعٛداد

ٌٍٕابرظ اٌّؾٍاٟ الإعّابٌٟ اٌؾم١ماٟ ػٍاٝ الأداء  (α (1.11≥رٚ دلاٌاخ ئؽقابئ١خ ػٕاذ ِغازٜٛ ِؼ٠ٕٛاخ

اٌمبئٍاخ ولجىي اٌفشظُخ اٌجذٍَةخ  (، اٌّبٌٟ ٌٍّقبسف اٌزغبس٠خ اٌؼشال١خ ِمبعب ثبٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد

ٌٍٕابرظ اٌّؾٍاٟ الإعّابٌٟ اٌؾم١ماٟ ( α≤1.11رٚ دلاٌاخ ئؽقابئ١خ ػٕاذ ِغازٜٛ اٌذلاٌاخ )ص١ش راأثٛعٛد 

 .ػٍٝ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍّقبسف اٌزغبس٠خ اٌؼشال١خ ِمبعب ثبٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد

ٌّؼااذي اٌزنااخُ ػٍااٝ الأداء اٌّاابٌٟ  (α (1.11≥ػٕااذ ِغاازٜٛ ِؼ٠ٕٛااخٚعااٛد رااأص١ش عااٍجٟ ِٚؼٕااٛٞ  -

-، ؽ١ااش ثٍااغ ل١ّااخ ِؼبِااً اٌزااأص١ش خ ِمبعااب ثبٌؼبئااذ ػٍااٝ اٌّٛعااٛدادٌٍّقاابسف اٌزغبس٠ااخ اٌؼشال١اا

٠اٛدٞ ئٌاٝ أخفابك  ِؼاذي اٌزناخُفاٟ 40، أٞ أٔٗ ِغ صجبد اٌؼٛاًِ الأخشٜ فاْ ص٠بدح1.79111

%، 1.79111ثّماذاس الأداء اٌّبٌٟ ٌٍّقبسف اٌزغبس٠خ اٌؼشال١خ ِمبعب ثبٌؼبئذ ػٍاٝ اٌّٛعاٛدادفٟ 

لا ٠ٛعاذ راأص١ش رٚ دلاٌاخ ئؽقابئ١خ ػٕاذ ِغازٜٛ :  Ho7) ػُةخ اٌضبُٔةخ  اٌفشسفط اٌفشظُخ ٚثبٌزبٌٟ ٠زُ 

ٌّؼاذي اٌزناخُ ػٍاٝ الأداء اٌّابٌٟ ٌٍّقابسف اٌزغبس٠اخ اٌؼشال١اخ ِمبعاب ثبٌؼبئاذ  (α (1.11≥ِؼ٠ٕٛخ

رٚ دلاٌااخ ئؽقاابئ١خ ػٕااذ ِغاازٜٛ رااأص١ش اٌمبئٍااخ ثٛعااٛد ولجةةىي اٌفشظةةُخ اٌجذٍَةةخ (، ػٍااٝ اٌّٛعااٛداد

ٌزنااخُ ػٍااٝ الأداء اٌّاابٌٟ ٌٍّقاابسف اٌزغبس٠ااخ اٌؼشال١ااخ ِمبعااب ثبٌؼبئااذ ٌّؼااذي ا( α≤1.11اٌذلاٌااخ )

 .ػٍٝ اٌّٛعٛداد

ٌغاؼش اٌفبئاذح اٌؾم١ماٟ ػٍاٝ الأداء اٌّابٌٟ  (α (1.11≥ػٕذ ِغازٜٛ ِؼ٠ٕٛاخٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ ػذَ  -

، 1.24، ؽ١ااش ثٍغااذ ل١ّااخ اٌّؼ٠ٕٛااخ ٌٍّقاابسف اٌزغبس٠ااخ اٌؼشال١ااخ ِمبعااب ثبٌؼبئااذ ػٍااٝ اٌّٛعااٛداد

لا ٠ٛعاذ راأص١ش رٚ دلاٌاخ ئؽقابئ١خ ػٕاذ ِغازٜٛ :  Ho4) اٌفشػُةخ اٌضبٌضةخ  اٌفشظةُخ   لجةىي ٟ ٠زُ ٚثبٌزبٌ

( ٌغاؼش اٌفبئااذح اٌؾم١ماٟ ػٍااٝ الأداء اٌّابٌٟ ٌٍّقاابسف اٌزغبس٠اخ اٌؼشال١ااخ ِمبعااب α≥ (1.11ِؼ٠ٕٛاخ

 رٚ دلاٌخ ئؽقبئ١خ ػٕذ رأص١ش اٌمبئٍخ ثٛعٛد وسفط اٌفشظُخ اٌجذٍَخ (، ثبٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد
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ٌغاؼش اٌفبئاذح اٌؾم١ماٟ ػٍاٝ الأداء اٌّابٌٟ ٌٍّقابسف اٌزغبس٠اخ اٌؼشال١اخ ( α≤1.11ِغزٜٛ اٌذلاٌاخ ) -

 .ِمبعب ثبٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد

الأداء اٌّبٌٟ ٌٍّقبسف % ِٓ اٌزغ١شاد فٟ 30وّب ٠زج١ٓ ِٓ خلاي ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ئْ  -

إٌبرظ اٌّؾٍٟ اٌؾم١مٟ، ِٚؼذي ٛد ئٌٝ فٟ اٌؼشاق رؼ اٌزغبس٠خ اٌؼشال١خ ِمبعب ثبٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد

رٚ دلاٌخ  رأص١ش اٌزنخُ ، ٚعؼش اٌفبئذح اٌؾم١مٟ، ٚثبٌزبٌٟ ٠زُ سفل اٌفشم١خ اٌشئ١غ١خ ) لا ٠ٛعذ

ٌٍّزغ١شاد الالزقبد٠خ اٌى١ٍخ ػٍٝ الأداء اٌّبٌٟ  (α (1.11≥ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ئؽقبئ١خ

ػٕذ ِغزٜٛ  رٚ دلاٌخ ئؽقبئ١خ رأص١شثٛعٛد ٌٍّقبسف اٌزغبس٠خ اٌؼشال١خ ، ٚلجٛي اٌفشم١خ اٌجذ٠ٍخ 

 .ٌٍّزغ١شاد الالزقبد٠خ اٌى١ٍخ ػٍٝ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍّقبسف اٌزغبس٠خ اٌؼشال١خ (α (1.11≥1ِؼ٠ٕٛخ

ث١ٓ  اٌؼلالخ اٌغجج١خ ئْ إٌّٛرط فبٌؼ ٌم١بطF(1.111 )وّب ٠زج١ٓ ِٓ خلاي اؽزّب١ٌخ اي  -

 اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ .

 ( ٔزبئظ الأؾذاس00عذوي)

Dependent Variable: ROA   

Method: Least Squares   

Date: 11/12/09   Time: 01:49   

Sample: 0991 7102   

Included observations: 72   

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 0.111412 1.091019 1.139401 1.1111 

INF -1.791117 1.004441 -7.477001 1.1017 

RGDP -7.01E-11 1.90E-14 -7.331707 1.1773 

RIR -1.111141 1.104904 -1.799402 1.2427 

R-squared 1.304111 F-statistic 1.493749 

Adjusted R-squared 1.444333 Prob(F-statistic) 1.111131 

 .EVIEWSإػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػًٍ ِخشعبد اٌّصذس:

  



www.manaraa.com
61 

 

 اٌخبِظ اٌفصً

 واٌزىصُبد إٌزبئظ
 إٌزبئظ:5-0

 ٚرج١ٓ ِٓ خلاي إٌزبئظ ِب ٠ٍٟ :

جابس، ئْ ع١ّغ اٌّزغ١شاد غ١ش ِغزمشػٕذ اٌّغزٜٛ، ٌزٌه لاثذ ِٓ اخز اٌفاشق الأٚي صاُ ئػابدح الاخز-ا

ٚثؼذ اخز اٌفشق الأٚي رج١ٓ ِٓ خلاي الاخزجبس٠ٓ )د٠ىٟ فٌٛش اٌّطٛس ٚف١ٍ١جظ ث١اشْٚ( ِٚآ خالاي 

% ٌىاالا الاخزجاابس٠ٓ ، ٚثبٌزاابٌٟ سفاال فشماا١خ اٌؼااذَ ٚلجااٛي 1ل١ّااخ اٌّؼ٠ٕٛااخ ٚاٌزااٟ وبٔااذ الااً ِاآ 

اٌذساعاخ اٌفشم١خ اٌجذ٠ٍخ اٌزٟ رٕـ ػٍٝ ػذَ ٚعٛد عزس اٌٛؽاذح ئٞ أْ اٌغٍغاٍخ اٌض١ِٕاخ ٌّزغ١اشاد 

 أفجؾذ ِغزمشح .

ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ ػٍٝ  (α (1.11≥ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخٚعٛد رأص١ش عٍجٟ ِٚؼٕٛٞ -7

، ؽ١اش ثٍاغ ل١ّاخ ِؼبِاً الأداء اٌّبٌٟ ٌٍّقابسف اٌزغبس٠اخ اٌؼشال١اخ ِمبعاب ثبٌؼبئاذ ػٍاٝ اٌّٛعاٛداد

ٌٕابرظ اٌّؾٍاٟ الإعّابٌٟ فاٟ ا0%، أٞ أٔٗ ِغ صجبد اٌؼٛاًِ الأخاشٜ فااْ ص٠ابدح7.01E-11-اٌزأص١ش 

الأداء اٌّاابٌٟ ٌٍّقاابسف اٌزغبس٠ااخ اٌؼشال١ااخ ِمبعااب ثبٌؼبئااذ ػٍااٝ ٠ااٛدٞ ئٌااٝ أخفاابك فااٟ  اٌؾم١مااٟ

 %.7.01E-11ثّمذاس اٌّٛعٛداد

ٌّؼاذي اٌزناخُ ػٍاٝ الأداء اٌّابٌٟ  (α (1.11≥ػٕاذ ِغازٜٛ ِؼ٠ٕٛاخٚعٛد رأص١ش عٍجٟ ِٚؼٕاٛٞ -4

-، ؽ١ااش ثٍااغ ل١ّااخ ِؼبِااً اٌزااأص١ش ؼبئااذ ػٍااٝ اٌّٛعااٛدادٌٍّقاابسف اٌزغبس٠ااخ اٌؼشال١ااخ ِمبعااب ثبٌ

٠اٛدٞ ئٌاٝ أخفابك  ِؼاذي اٌزناخُفاٟ 40، أٞ أٔٗ ِغ صجبد اٌؼٛاًِ الأخشٜ فاْ ص٠بدح1.79111

 %.1.79111ثّمذاس الأداء اٌّبٌٟ ٌٍّقبسف اٌزغبس٠خ اٌؼشال١خ ِمبعب ثبٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛدادفٟ 

ٌغؼش اٌفبئذح اٌؾم١مٟ ػٍٝ الأداء اٌّبٌٟ  (α (1.11≥ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ ػذَ -3

 .1.24، ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ اٌّؼ٠ٕٛخ ٌٍّقبسف اٌزغبس٠خ اٌؼشال١خ ِمبعب ثبٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد

الأداء اٌّاابٌٟ ٌٍّقاابسف % ِاآ اٌزغ١ااشاد فااٟ 30وّااب ٠زجاا١ٓ ِاآ خاالاي ل١ّااخ ِؼبِااً اٌزؾذ٠ااذ ئْ -1

إٌاابرظ اٌّؾٍااٟ الإعّاابٌٟ فااٟ اٌؼااشاق رؼااٛد ئٌااٝ  ٛداداٌزغبس٠ااخ اٌؼشال١ااخ ِمبعااب ثبٌؼبئااذ ػٍااٝ اٌّٛعاا

 اٌؾم١مٟ، ِٚؼذي اٌزنخُ ، ٚعؼش اٌفبئذح اٌؾم١مٟ، ٚثبٌزبٌٟ ٠زُ سفال اٌفشما١خ اٌشئ١غا١خ ) لا ٠ٛعاذ

ٌٍّزغ١اشاد الالزقابد٠خ اٌى١ٍاخ ػٍاٝ الأداء  (α (1.11≥ػٕذ ِغازٜٛ ِؼ٠ٕٛاخ رٚ دلاٌخ ئؽقبئ١خ رأص١ش

ػٕاذ  رٚ دلاٌاخ ئؽقابئ١خ راأص١شخ ، ٚلجاٛي اٌفشما١خ اٌجذ٠ٍاخ ثٛعاٛد اٌّبٌٟ ٌٍّقبسف اٌزغبس٠خ اٌؼشال١

ٌٍّزغ١اشاد الالزقابد٠خ اٌى١ٍاخ ػٍاٝ الأداء اٌّابٌٟ ٌٍّقابسف اٌزغبس٠اخ  (α (1.11≥ِغازٜٛ ِؼ٠ٕٛاخ

 .اٌؼشال١خ
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ثاا١ٓ  اٌؼلالااخ اٌغااجج١خ ئْ إٌّااٛرط فاابٌؼ ٌم١اابطF(1.111 )وّااب ٠زجاا١ٓ ِاآ خاالاي اؽزّب١ٌااخ اي  -4

 ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ . اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ

 اٌزىصُبد: 5-7

ٔظااشًا ٌٛعااٛد أصااش عااٍجٟ ٌٍزنااخُ ػٍااٝ الأداء اٌّاابٌٟ ٌٍّقاابسف ، رٛفااٟ اٌذساعااخ اٌّقاابسف  .0

 ثبٌؼًّ ػٍٝ رمذ٠ش ػٛائذ٘ب ِغجمبً ٌزغٕت ا٢صبس اٌغٍج١خ اٌزٟ لذ ٠خٍفٙب اٌزنخُ . 

 الأداء اٌّاابٌٟ ٌٍّقاابسف  ٔظااشًا ٌؼااذَ ٚعااٛد رااأص١ش رٚ دلاٌااخ ِؼ٠ٕٛااخ ٌغااؼش اٌفبئااذح اٌؾم١مااٟ ػٍااٝ .7

، ٚئػطابء اٌغاٍطخ إٌمذ٠اخؾاذدٖ رفاْ اٌذساعخ رٛفٟ ثؾش٠خ الاٌزضاَ ثغؼش اٌفبئذح اٌازٞ اٌزغبس٠خ 

 الاعزملا١ٌخ ٌٙب. 

ِٚزبثؼاخ  اٌؼشال١خ اٌزغبس٠خ ٌزم١١ُ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍّقبسف ِزطٛسح رٛفٟ اٌذساعخ ثٛمغ أٔظّخ .4

 .بسف اٌزغبس٠خ اٌؼشال١خاداء٘ب اٌّبٌٟ ٚاٌؾذ ِٓ اٌغٙذ اٌّبٌٟ ٌٍّق

اٌؼًّ ػٍٝ رٛػ١خ الأفشاد ثأ١ّ٘خ الادخبس ٚرؼجئزٗ ٔؾاٛ الاعازضّبس، ٚاٌؼّاً ػٍاٝ ص٠ابدح إٌّبفغاخ  .3

 .ثّب ٠خذَ اٌغ١بعخ الالزقبد٠خ ٌٍجٍذ ٌزؾغ١غ الأفشاد ػٍٝ الإ٠ذاع اٌزغبس٠خ ث١ٓ اٌّقبسف

اٌغ١بعخ إٌمذ٠اخ ِّضٍاخ  رٛفٟ اٌذساعخ ثزلاؤَ ع١بعبد اٌّقبسف اٌزغبس٠خ اٌؼشال١خ ِغ رٛعٙبد .1

ثبٌجٕه اٌّشوضٞ ٚخنٛػٙب ٌزٛعٙبد اٌغٍطخ اٌّشوض٠خ ِآ خالاي ٚماغ ع١بعابد ر١١ّض٠اخ ِآ 

 لجً اٌغٍطخ إٌمذ٠خ اٌؼشال١خ.

ٔظاااشا لاْ إٌّاااٛرط ٠ؼزجاااش فااابٌؾب ٌم١ااابط اٌؼلالاااخ اٌغاااججج١خ ثااا١ٓ اٌّزغ١اااشاد ٚالاداء اٌّااابٌٟ   .4

ذاِخ لاؽماب ِآ لجاً اٌجابؽض١١ٓ الالزقابد١٠ٓ ٌٍّقبسففبْ اٌذساعخ رٛفٟ ثبػزّبد إٌّاٛرط ثبعازخ

ٌذساعخ ِزغ١شاد الزقبد٠خ اخشٜ رإصش ثبلاداء اٌّابٌٟ ٌٍّقابسف اٌزغبس٠اخ ٚاٌّإعغابد اٌّب١ٌاخ 

 ثؾىً ػبَ.
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 واٌّشاعغ اٌّصبدس لبئّخ

 اٌّشاعغ اٌؼشثُخأولًا : 

دساعخ  -اء اٌّبٌٟ ٌٍجٕٛن ثبعزخذاَ إٌغت اٌّب١ٌخ(، رم١١ُ الأد7103آدَ، ِقطفٝ ؽغٓ ِؾّذ، )

 7ؽبٌخ ثٕه أسث١ً ٌلاعزضّبس ٚاٌز٠ًّٛ، اٌّغٍخ الأٚسٚث١خ ٌّشاعؼخ اٌؾغبثبد ٚثؾٛس اٌّب١ٌخ، 

(4 ،)047-022. 

اٌطجؼخ اٌضب١ٔخ،  اٌزغُُش اٌّبٌٍ )الإداسح اٌّبٌُخ(،(، 7114ثٓ عبعٟ، ئ١ٌبط، ٚلش٠ؾٟ، ٠ٛعف، )

 الأسدْ. -ػّبْداس ٚائً ٌٍٕؾش،

، أؼىبعبد الاصلاؽبد الالزصبدَخ ػًٍ اٌزىاصْ إٌمذٌ فٍ اٌغضائش(. 7114) ،ثٓ ػٍٟ، ثٍؼضٚص

 .40-41ِغٍخ ثؾٛس الزقبد٠خ ػشث١خ، اٌؼذداْ 

، داس اٌىٕذٞ ٌٍٕؾش : الأعظ واٌّجبدئّصبسفالزصبدَبد إٌمىد واٌ(. 7114)،ثٕٟ ٘بٟٔ، ؽغ١ٓ 

 ٚاٌزٛص٠غ، اسثذ، الاسدْ.

(، أصش أعؼبس اٌفبئذح فٟ ِإؽشاد الأداء اٌّبٌٟ ٌلأعٛاق اٌّب١ٌخ. 7101ػجبط، )اٌغٕبثٟ، ؽ١ذس 

(، اٌّغٍخ اٌؼشال١خ ٌٍؼٍَٛ 7104-7111دساعخ رطج١م١خ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ٌٍّذح )

 (. 34(، اٌؼذد )00الإداس٠خ، اٌّغٍذ )

، اٌطجؼخ الاٌٚٝ، داس ٍٍِمذِخ فٍ اٌزؾًٍُ الالزصبدٌ اٌى(. 7103ؽغ١ٓ، ِغ١ذ ٚعؼ١ذ، ػفبف )

 ٚائً ٌٍٕؾش ٚاٌزٛص٠غ، ػّبْ، الاسدْ.

(، أصش اٌّزغ١شاد الالزقبد٠خ اٌى١ٍخ ػٍٝ 7101اٌخضاػٍخ، اؽّذ عبٌُ، ٚاٌخٛاٌذح، ِؾّذ غبصٞ، )

(. ِغٍخ إٌّبسح ٌٍجؾٛس ٚاٌذساعبد، 7104-0991اٌؼبئذ فٟ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ الأسد١ٔخ ٌٍفزشح )

 (.4( اٌؼذد )70)اٌّغٍذ 

، الأداء اٌّبٌٍ وأصشٖ ػًٍ ػىائذ أعهُ اٌششوبد اٌّغبهّخ( ، 7101خط١ت، ِؾّذ ِؾّٛد، )اٌ

 داس اٌغبِذ ٌٍٕؾش ٚاٌزٛص٠غ، اٌطجؼخ الأٌٚٝ، ػّبْ ، الأسدْ.

 الأداء اٌّةةبٌٍ ِةةٓ ِٕظةةىس اٌّؾبؼةةبح اٌّبٌُةةخ(، 7111دادْ، ػجااذ اٌغٕااٟ ٚ وّبعااٟ، ِؾّااذ الأِاا١ٓ، )

 لأداء اٌّز١ّض ٌٍّٕظّبد ٚاٌؾىِٛبد، عبِؼخ لبفذٞ. ، اٌّإرّش اٌذٌٟٚ اٌؼٍّٟ ؽٛي: ا01ؿ

( فٍ رؼضَض الأداء BSCأصش رؽجُك أّٔىرط الأداء اٌّزىاصْ )(، 7119دسغبَ، ِب٘ش ِٛعٝ ، )

: دساعخ ١ِذا١ٔخ. اٌّبٌٍ الاعزشارُغٍ ٌٍّصبسف اٌىؼُٕخ اٌفٍغؽُُٕخ اٌؼبٍِخ فٍ لؽبع غضح

 .0د ، اٌؼذ42ِغٍخ دساعبد اٌؼٍَٛ الإداس٠خ، اٌّغٍذ 
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 -إداسح اٌغىدح اٌشبٍِخ وأصشهب فٍ رؾغُٓ الأداء اٌّبٌٍ(، 7101اٌذػبط، ػجذ الله اؽّذ ػجذ الله، )

. ِغٍخ دساعبد اٌؼٍَٛ الإداس٠خ، دساعخ رؽجُمُخ فٍ ػُٕخ ِٓ اٌّصبسف اٌزغبسَخ الأسدُٔخ

 .0، اٌؼذد 42اٌّغٍذ 

؟، ِغٍخ ُخ فٍ ظً اٌؼىٌّخهً ِٓ ِخشط ٌٍّصبسف الاعلاِ(. 7110اٌضغ١ش، ِؾّذ ػجذ اٌؾى١ُ )

 . 731، ػذد 70الالزقبد الاعلاِٟ، ِغٍذ 

فؼبٌُةةخ ؽىوّةةخ اٌشةةشوبد فةةٍ رؾغةةُٓ الأداء اٌّةةبٌٍ     (، 7103عااجزٟ، اعااّبػ١ً ِٚؾٍاات، فاابئضح، )

دوس اٌؾىوّةةةخ فةةةٍ رؾغةةةُٓ الأداء  : ٌٍّؤعغةةةخ اٌغضائشَةةةخ، اٌٍّزمةةةً اٌةةةذوٌٍ اٌخةةةبِظ ؽةةةىي   

، عبِؼااخ ؽّااخ ٌخنااش 9ؿذوٌُةةخ والإعةةلاُِخ ٌٍّؤعغةةبد ثةةُٓ رؽجُةةك اٌّؼةةبَُش اٌّؾبعةةجُخ اٌ 

 اٌٛادٞ. 

أصةش رؽجُةك ِؼةبَُش اٌّؾبعةجخ الاعةلاُِخ فةٍ رؽةىَش        (، 7103عؼ١ذٞ، ٠ؾ١اٝ ٚأٚفا١ف، ٌخناش، )

الإعلاُِخ، اٌٍّزمً اٌذوٌٍ اٌخبِظ ؽةىي : دوس اٌؾىوّةخ فةٍ رؾغةُٓ      ّصبسفالأداء اٌّبٌٍ ٌٍ

، عبِؼخ ؽىّٗ 01، ؿ ٌُخ والإعلاُِخالأداء ٌٍّؤعغبد ثُٓ رؽجُك اٌّؼبَُش اٌّؾبعجُخ واٌذو

 ٌخنش، اٌٛادٞ

، ارؾبد اٌّقبسف 0اٌطجؼخ، اٌؼشثُخ واٌىفبءح الاعزضّبسَخ ّصبسفاٌ(، 7113علاَ، ػّبد فلاػ، )

 اٌؼشث١خ، ث١شٚد، ٌجٕبْ. 

رأصُش وفبءح اٌخذِبد اٌّصشفُخ (. 7103) ،ف١بَ، أؽّذ صوش٠ب، ٚأثٛ إٌبدٞ، ِؾّٛد ػبدي

. ِغٍخ عبِؼخ اٌمذط اٌّفزٛؽخ اٌزغبسَخ الأسدُٔخ ّصبسفاء اٌّبٌٍ ٌٍالإٌىزشؤُخ ػًٍ الأد

 .409ؿ  (،0اٌّغٍذ الأٚي، ػذد ) -لزقبد٠خٌلأثؾبس ٚاٌذساعبد الاداس٠خ ٚالا

اٌؾىىِخ اٌّؤعغُخ والأداء اٌّبٌٍ (، 7100هبٌت، ػلاء فشؽبْ، ٚاٌّؾٙذأٟ، ا٠ّبْ ؽ١ؾبْ، )

 الأسدْ.  -ففبء ٌٍٕؾش ٚاٌزٛص٠غ، ػّبْ، اٌطجؼخ الأٌٚٝ، داس الاعزشارُغٍ ٌٍّصبسف

اٌّصبسف الاعلاُِخ ارغبهبد اٌّغزمجً، ِغٍخ الالزصبد (. 7110) ،اٌط٠ًٛ، ػجذ اٌٛ٘بة

 .70، ػذد 70ِغٍذ الاعلاٍِ، 

اٌشوىد اٌّبٌٍ واٌزأصُش ػًٍ (، 7102اٌؼٍٟ، ػٍٟ ؽ١ّذ ٕ٘ذٞ ٚاٌغٙٛسٞ، ؽ١ذس عبعُ ػج١ذ، )

، (7105 – 7115ٓ اٌّصبسف اٌؼشالُخ اٌخبصخ ٌٍّذح ِٓ الأداء اٌّبٌٍ )ثؾش رؾٍٍٍُ ٌؼُٕخ ِ

 .7، ػذد 03ِغٍخ اٌغشٞ ٌٍؼٍَٛ الالزقبد٠خ ٚالإداس٠خ، ِغٍذ 

اصش اٌزعخُ ػًٍ عؼش اٌصشف اٌزىاصٍٔ ٌٍذَٕبس اٌؼشالٍ ٌٍّذح (، 7111ػجبط،فجبػ ٔٛسٞ،)

 .02،ِغٍخ و١ٍخ ثغذاد ٌٍؼٍَٛ الالزقبدٞ اٌغبِؼخ ، اٌؼذد،ثؾش رؽجُم0991-7115ٍ
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الاعٕجُةةخ فةةٍ رّىَةةً الالزصةةبد  ّصةةبسفدوس اٌ(، 7103ػجااذ اٌؾااك، سا٠ااظ ٚػجااذ اٌّبٌااه، دثاابثؼ، )

 ِىزجخ اٌٛفبء اٌمب١ٔٛٔخ، ِقش.  0هجؼخ، 91، ؿ ورمُُُ أدائهب ِٓ ؽُش اٌؼبئذ واٌّخبؼشح

، اٌطجؼخ اداسح اٌؼٍُّبد اٌّصشفُخ اٌّؾٍُخ واٌذوٌُخ(. 7114ػجذ الله، خبٌذ ٚاٌطشاد، اعّبػ١ً )

 ٌٚٝ، داس ٚائً ٌٍٕؾش ٚاٌزٛص٠غ، ػّبْ، الأسدْ.الا

رةأصُش اٌّزغُةشاد الالزصةبدَخ اٌىٍُةخ ػٍةً أداء اٌغةىق       (، 7101ػجذ الله، ػٍاٟ ٚثٍؾّاشٞ، خ١اشح ، )

 .411-712(:2)( ػذد4ِغٍذ) ، ِغٍخ الالزقبد ٚ اٌز١ّٕخ اٌجؾش٠خ،اٌّبٌٍ الاسدٍٔ

َخ ٌزؽىَش الاداء اٌّبٌٍ دساعخ اؼبس ِمزشػ ٌزؽجُك اٌّىاصٔخ اٌصفش(7102ػجذ، ؽ١ذس ػجبط)

داس٠خ ٚالالزقبد٠خ، ،ِغٍخ اٌّضٕٝ ٌٍؼٍَٛ الارؾٍٍُُخ لاساء ػُٕخ ِٓ دوائش ِؾبفظخ اٌّضًٕ

 .0ػذد، 2ِغٍذ

، داس إٌمىد واٌّصبسف والاعىاق اٌّبٌُخ(. 7113ػٍٟ، ػجذ إٌّؼُ ٚاٌؼ١غٝ، ٔضاس عؼذ اٌذ٠ٓ )

 اٌؾبِذ ٌٍٕؾش ٚاٌزٛص٠غ، ػّبْ، الاسدْ.

رؾًٍُ ولُبط أصش اٌفبئذح واٌّزغُشاد الأخشي ػًٍ وفبءح (. 7111بك ٚؽّٛد، ا١ٔظ )ػّش، س٠

 .011-94، ؿ 04، ِغٍخ ثغذاد ٌٍؼٍَٛ الالزقبد٠خ، اٌؼذد الاداء اٌّصشفٍ

اٌزغبسَةخ: دساعةخ    ّصةبسف أصةش اٌغُبعةخ إٌمذَةخ ػٍةً الأداء اٌّةبٌٍ ٌٍ     (، 7102اٌؼّشٞ، عا١ّشح، )

سعاابٌخ  (.7104-7114َةةخ اٌغضائشَةةخ خةةلاي اٌفزةةشح )  اٌزغبس ّصةةبسفؽبٌةةخ ٌّغّىػةةخ ِةةٓ اٌ 

 اٌغضائش. -أَ اٌجٛالٟ –ِبعغز١ش غ١ش ِٕؾٛسح، عبِؼخ اٌؼشثٟ ثٓ ١ِٙذٞ 

 ، الاعىٕذس٠خ، ِقش.اٌزعخُ اٌّبٌٍ، ِؤعغخ شجبة اٌغبِؼخ(. 7113ػٕب٠خ، غبصٞ )

ٙنخ ، داس إٌاٌغُبعخ -إٌظشَخ –الالزصبد اٌىٍٍ : اٌؾغبثبد (،7117غضلاْ،ِؾّذ ػضد،)

 اٌمب٘شح. –اٌؼشث١ٗ ٌٍطجبػٗ ٚإٌؾش،عّٙٛس٠خ ِقش اٌؼشث١ٗ 

، داس 0هجؼاخ، أصش اٌغُبعبد الالزصةبدَخ فةٍ أداء اٌّصةبسف اٌزغبسَةخ    (، 7119فٙذ، ٔقش ؽّٛد، )

 . الاسدْ -ففبء ٌٍٕؾش ٚاٌزٛص٠غ، ػّبْ

داس ،ٌّبٌُخرمىَُ الأداء فٍ اٌىؽذاد الالزصبدَخ ثبعزخذاَ إٌغت ا(، 7111اٌىشخٟ، ِغ١ذ عؼفش، )

 . الاسدْ -إٌّب٘ظ، ػّبْ

، ػّبْ: ِغٍظ ِشىٍخ اٌزعخُ فٍ الالزصبد اٌؼشثٍ(.0917ِغٍظ اٌٛؽذح الالزقبد٠خ اٌؼشث١خ )

 اٌٛؽذح الالزقبد٠خ اٌؼشث١خ.

، ِغٍخ اً٘ اٌج١ذ أصش اٌزعخُ وِؼذلاد اٌفبئذح فٍ اعؼبس اٌصشف(. 7117ِؾّذ، ؽبوُ ِؾغٓ )

 .011-021، ؿ. 0ػ١ٍُٙ اٌغلاَ، اٌؼذد 
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اٌؼبئذ واٌخبؼشح وأؼبوغهّب ػًٍ الاداء اٌّبٌٍ دساعخ ( 7102اٌّٛعٛٞ، عؼذ٠خ اؽّذ ؽ١ّذ)

. ِغٍخ اٌغشٞ ٌٍؼٍَٛ الالزقبد٠خ 7105-7116رؾٍٍُُخ ٌؼُٕخ ِٓ اٌّصبسف اٌؼشالُخ ٌٍّذح 

 .4.اٌؼذد03ٚالاداس٠خ .ِغٍذ

د أعؼبس اٌصشفؼًٍ أصش رمٍجب(.7102اٌؾشفب، ٠بعش ػجذ هٗ، ٚإٌؾبي، ِؾّذ ٠بعش ص٠ذاْ، )

، ِغٍخ عبِؼخ الأٔجبس الأداء اٌّبٌٍ ٌٍجٕىن اٌّذسعخ ثجىسصخ فٍغؽُٓ ٌلأوساق اٌّبٌُخ

 . 01، ػذد 9ٌٍؼٍَٛ الالزقبد٠خ ٚالإداس٠خ، ِغٍذ 

ثبصي:  ٌغٕخ ِؼبَُش ظىء فٍ اٌؼشالُخ ٌٍّصبسف اٌّبٌٍ الأداء رمُُُ(.7107عٛاد،أزقبس ِؾّذ، )

 .1ٚالاداس٠خ، ػذد  الالزقبد٠خ ٌٍؼٍَٛ اٌىٛد ِغٍخذ، اٌششُ ِصشف فٍ رؾٍٍُُخ دساعخ

-،داس ٚائً ٌٍطجبػخ ٚإٌؾش،الاسدِْمذِخ فٍ اٌزؾًٍُ الالزصبد اٌىٍٍ(، 7113ؽغ١ٓ ،ِغ١ذ ػٍٟ،)

 ػّبْ.

اعزخذاَ ِؤششاد الاداء اٌّبٌٍ اٌمبئّخ ػًٍ اٌزذفمبد (، 7101ا١ٌبعشٞ،ِؾّذ فبمً ٔؼّخ)

،ِغٍخ عبِؼخ عخ فٍ ؽبٌخ اٌّصشف اٌىؼٍٕ الاعلاٍِإٌمذَخ فٍ رمىَُ الاداء اٌّبٌٍ دسا

 .7،اٌؼذد04وشثلاء اٌؼ١ٍّخ ،ِغٍذ

، و١ٍخ اٌزغبسح، عبِؼخ ّصبسفإٌمىد واػّبي اٌ(. ٠7114ٛٔظ، ِؾّٛد ِٚجبسن، ػجذ إٌؼ١ُ )

 ، ِقش.ٚ اٌزٛص٠غالاعىٕذس٠خ، داس اٌغبِؼ١خ ٌٍٕؾش
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